‘ﬁ' Banco General

Panama, 19 de diciembre de 2016.

Sefiores

Tenedores Registrados

Emision Pablica de Bonos Corporativos
HYDRO CAISAN, S.A.

Ciudad.-

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a las Emisiones Publicas de Bonos Corporativos de Hydro Caisan, S.A. por la suma de hasta US$90,000,000 y
US$130,000,000 aprobadas mediante Resolucién SMV No. 450-14 del 22 de septiembre de 2014 y Resolucién SMV No.52-12 de
16 de febrero de 2012, respectivamente.

En calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia de las emisiones, hemos recibido nota del Emisor, en la cual nos solicita
que gestionemos la aprobacion de la Mayoria de los Acreedores Preferentes, para una dispensa o “waiver” por un afio adicional al
cumplimiento de las siguientes razones financieras establecidas en los Prospectos Informativos de dichas emisiones:

De acuerdo a lo establecido, el Emisor se obliga a mantener:

(i) Una Razén de Cobertura de Servicio de Deuda igual o mayor a 2.00x para los ultimos 12 meses.
i) Una Razén de Deuda Neta sobare EBITDA menor a 5.50x.

Al cierre del 30 de septiembre de 2016, la Cobertura de Servicio de Deuda se situaba en 1.8x y la Razén de Deuda Neta sobre
EBITDA 7.1x. El incumplimiento de estas razones financieras obedece a una preduccién por debajo de la hidrologia histérica
promedio, producto del impacto causado por el fenémeno de El Nifio. La produccion anual consolidada al 30 de septiembre de
2016 de los proyectos fue de un 75% en relacion a la produccién anual estimada, basada en la hidrologia histérica promedio.

El Emisor solicita la dispensa por un afo adicional a partir del 31 de diciembre de 2016 hasta el 31 de diciembre de 2017 dado que
el cumplimiento de estas razones financieras esta directamente relacionado con el desemperio de la hidrologia y de los precios en
el mercado ocasional.

Adjuntamos para su referencia la nota recibida del Emisor. De estar de acuerdo con la presente solicitud, agradecemos enviar esta
carta firmada a mas tardar 1:00 pm (Hora de Panama) del dia 13 de enero de 2017 a través de su Puesto de Bolsa.

Los demas términos y condiciones establecidos a la fecha permanecen sin cambio alguno.

Sin otro particular por el momento, nos despedimos.

Atentamente, (
W e b/L’) 0 Ao - A—
amara De Le6n Q) Gary Chong Hon
Firma Autorizada Firma Autorizada
APROBADO

Tenedor Registrado:

Firma Autorizada:

Nombre legible:

Puesto de Bolsa:

Emision / Monto Nominal:

cc: Central Latinoamericana de Valores, S.A.



HYDRO CAISAN, S.A.

Costa del Este, Torre Teléfono: 306-
Bladex Piso @ 7800

11 de diciembre de 2016

Sefiores
Banco General, S.A.
Agente entre Acreedores

Ciudad

Referencia:  Emision de Bonos Publicos de Hydro Caisan, S.A. por la suma de hasta US$130,000,000
aprobados mediante Resoluciéon No. SMV No. 52-12 del 16 de febrero de 2012, modificada
mediante Resolucion SMV No.449-14 del 22 de septiembre de 2014.

Emision de Bonos Piblicos de Hydro Caisan, S.A. por la suma de hasta US$90,000,000 aprobados
mediante Resolucion SMV No. 450-14 del 22 de septiembre de 2014.

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a las obligaciones de informar y a las obligaciones de hacer y no hacer, de las emisiones de
bonos piblicos de Hydro Caisan, S.A. en referencia, establecidas en las secciones I A. 10 (b) y III. A. 9 (b) de
los prospectos informativos, respectivamente.

Por medio de la presente les solicitamos se sirvan gestionarla aprobaciéon de la Mayoria de los Tenedores
Registrados de las emisiones en referencia de una dispensa o *“waiver” por un afio adicional al cumplimiento de
las siguientes razones financieras establecidas en los prospectos informativos de dichas emisiones:

Razones financieras. El Emisor se obliga a mantencr y a causar que PPH y las deméas Compaiiias de los
Proyectos mantengan y cumplan de manera consolidada con las siguientes razones y compromisos
financieros:

(i) una Razon de Cobertura de Servicio de Deuda igual o mayor a dos (2.00x) para los tltimos doce
(12) meses;
(i) (i) una Razén de Deuda Neta sobre EBITDA menor a cinco punto cinco (5.50x);

Al cierre del 30 de septiembre de 2016, y como se refleja en los célculos incluidos en el Anexo A que forma parte
integral de esta solicitud, la razon de Cobertura de Servicio de Deuda se situaba en 1.8x lo cual se encuentra por
debajo de 2.0x, y la razén de Deuda Neta sobre EBITDA se situaba en 7.1x por encima de 5.50x.

El incumplimiento de dichas razones financieras obedece a una produccién por debajo de hidrologia histérica
promedio, producto del impacto causado por el fendmeno de “El Niiio”. La produccion anual consolidada al 30
de septiembre de 2016 de los proyectos fue de un 75% en relacion a la produccion anual estimada, basada en
hidrologia histérica promedio.

Solicitamos esta dispensa por un aiio adicional a partir del 31 de diciembre de 2016 y hasta el 31 de diciembre de
2017, dado que el cumplimiento de estas razones financieras esta directamente relacionado con el desempeiio de
la hidrologia y de los precios en el mercado ocasional.

Agradecemos de antemano la atencion a la presente solicitud, y quedamos a sus 6rdenes para cualquier consulta o
aclaracién adicional.

Atentamente,

Ml
Patrick Kell§
Presidente




XLL xg'L Xg'8 X6'L XG'g > Va.li83 /1ej0) epnag

Xg'L XL X9’} X9l X0'Z < epnaQ 8p BINuaqod
91/6/0¢ 91/9/0¢ 9LIE/LE SLIZLILE opuianbay

80S'1Y8'80Z 095°262'60Z £89°195°'90Z 150'690'902 B}ON Bpnag
zel'see’s G86'CEE’L 262'62¢'L  €09'veE'L asyo souapy
092'618'S GSp'ele's GZ0'60L'9  9vE'009'9 0Al}03)3 SOUBN
000'000'02¢ 000°000'022 000'000'02Z 000'000'022 Joluag epnag
ZL6'e88'SL  0ET'PS0'9L  £52°18L°9L  $S0'ESZ'9L $9S3W Z| Sowy|n epnaq e| ap 01oiAI1ag
999'8E6'C  $ZB'9EB'E gLL'8¥6'c  909'650't $86'80L'Y Ly¥'¥90' 210'020'f S3S3J9Ul 3p O}SED
9v6'8LE'62  915'698'9Z  £VS'VSZ'ST  Z6L'SE0‘ST $8S3W 7| sown yaLig3
998'82.'6  8GL'ETL'S L£0'8LL) S8T'BYE'CL  9Ep'6LE'L 682'805'S 989'856'L valigs
0 pee'ee 0 Z99'cl 199'clL 1£6'02 0 [eosiy oypaio Jod osaibul
281'866'C  L06'600°C 680'€L0'E £9+'800'C 056'666'C 060'100'S ¥91'200'¢ ugioealdag
0 0 0 Sv9'vz8 0 0 0 eljeasn|d olonajeQ
088'€8L'Y  S09'¥BL'Y 662'802't LLB'2YE'Y 00Z'62¢'y Zep'sse'y 1Z6'€E2'y 0)au 'sosaroueul S0jso)
$50'89L 0 0 GL0'0LP 0 0 0 BJUS! B| 2.90s o)sanduw)
osL'gie’c  (pip'sv0'2)  (Lse'ebo's)  Z0s'OLL'Y  (£50'96) (008'089'¢)  (sov'2.2'6) BJoN epIpiad / PEPINN

gl/610¢€ gl/gloe glLielie 714 ]2 SlL/eloe glLisloe SHIE/LE selelpIsqns ' Hdd

+ + + +



