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CAPITULO |
INTRODUCCION

Central Latinoamericana de Valores, S.A., (Latinclear), por razén de Plan de Reorganizacion
de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y de Central Latinoamericana de Valores, S.A.
ha sido fusionada con la sociedad NEWCO LC, S.A., sobreviviendo esta ultima, la cual cambid
su razon social al momento de la fusidén y ahora se denomina CENTRAL LATINOAMERICANA
DE VALORES, S.A,, inscrita en el Registro Publico en la Secciéon Mercantil, a la Ficha 705329
y Documento 1801267.

Desde el inicio de operaciones de Central Latinoamericana de Valores S.A. (Latinclear), en
mayo de 1997, se han producido sustanciales cambios en la normativa que regula las
centrales de custodia, compensacion y liquidacion en la Republica de Panamay a su vez ha
automatizado servicios y modificado su Reglamento Interno de Operaciones.

Dentro de estos cambios en la legislacion podemos mencionar las siguientes:

e Modificaciones al Cédigo de Comercio en el afio 1997, donde se establece la figura
de inmovilizacidn, entre otros.

e En el afo 1999, se implementa el Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, (Ley de
Valores), donde en su Titulo Xl trata el tema: De la Custodia, Compensacién y
Liquidacion de Valores.

e Mediante Acuerdo No. 19 del 13 de noviembre del 2000, la Superintendencia del
Mercando de Valores, antes Comision Nacional de Valores, establece, entre otros,
la inmovilizacién de valores obligatoria a partir del 10 de febrero del 2001.

e Enfebrerodel afo 2001, y cumpliendo con las nuevas normativas, Latinclear adopta
un nuevo Reglamento Interno de Operaciones, Contratos y Memorando de
Procedimientos.

e En febrero del afio 2001, y acatando lo establecido mediante Acuerdo No. 19 de
noviembre del 2000, se inicia, por primera vez en la historia del mercado y de
manera exitosa, la inmovilizacion obligatoria para aquellos valores a negociarse en
el mercado organizado.

e Desde 2003 a la fecha Latinclear ha automatizado varios procesos, ampliando
servicios y ha adoptado reglas y principios de Gobierno Corporativo.

e Adicionalmente, el ente regulador del mercado ha emitido otras series de
regulaciones y acuerdos a lo largo de los afios, que regulan las Organizaciones
Autorreguladas. Se reglamenté los Sistemas de Custodia, Compensacion vy
Liquidacion en la Republica de Panamd, se autorizé la figura de Operadores
Remotos, se han establecido nuevas Jurisdicciones reconocidas, entre otras.

Central Latinoamericana de Valores, S.A. 5



Con lo anterior resulta evidente, que las centrales de custodia, asi como otros Participantes
del mercado, en los ultimos afios, han tenido que invertir, de manera importante, recursos
humanos, tecnolégicos y financieros para acometer las nuevas disposiciones legales
vigentes, para hacer un mercado mas moderno, confiable, seguro y transparente.

Nos complace entregarles el Manual de Procedimientos actualizado, el cual es producto de
la compilacién de los Memorandos de Procedimientos, que Latinclear ha emitido para
implementar las normativas vigentes, asi como las Reglas Internas.

A.

CAPITULO I
SERVICIOS PRESTADOS POR LATINCLEAR

Servicios prestados por Latinclear

Latinclear presta a los Participantes Servicios Basicos, los cuales dividimos en Mercado Local
e Internacional; y Servicios Complementarios, los cuales mencionamos a continuacion:

Y V V

YVVVVYVYWN

Y

VVVVYVYVVYW®

Mercado Local

Custodia (Depdsito, Retiro, Transferencia con y sin pago,
Pignoracidn/Despignoracién de Valores)

Pago de los derechos econdmicos de las emisiones
Notificaciones, Consentimientos y Voto

Recompras

Mercado Internacional

Custodia de valores internacionales (Depésito, Retiro/con o sin pago)

Subcuenta a los Participantes con custodios internacionales

Eventos corporativos internacionales

Liquidacion de operadores remotos

Liquidacion de operaciones regionales por medio de Puestos de Corresponsalia a
través de las centrales con acuerdo de custodia.

Servicios de custodia regional

Servicios Complementarios

Custodia fisica

Custodia de Valores para ser Ofrecidos en Ofertas Primarias

Asignacion de Claves de Identificacion de Valores

Oferta Publica de Compra de Valores

Agente de Pago, Registro y Transferencia de Emisiones Publicas y Privadas
Agente liquidador

Préstamo de Valores

Inmovilizacion de Documentos Negociables

Central Latinoamericana de Valores, S.A. 6



CAPITULO Il
DE LOS VALORES ELEGIBLES

A. Valores Elegibles

Se podran consignar en custodia y administracion en Latinclear los siguientes valores:

1. Valores del Estado
Emitidos por el Gobierno Central de la Republica de Panamad, por sus entidades
descentralizadas y por los municipios debidamente avalados por el Estado y previo
cumplimiento de cualquier otro requisito establecido en las disposiciones legales vigentes,
que consistan en:

» Instrumento de crédito, tales como bonos, empréstitos y demas documentos
propios del mercado de deuda.

» Instrumentos financieros, tales como pagarés, letras del tesoro, cheques del
Gobierno y demas documentos propios del mercado financiero.

» Instrumentos de pago, podran ser consignados en Latinclear y a discrecidn de ésta,
aquellos instrumentos de pago que sean emitidos cumpliendo con los requisitos de
fungibilidad.

2. Valores Corporativos Nacionales
Emitidos por personas juridicas habilitadas para operar en Panamd o que hayan recibido
autorizacion para realizar una oferta publica inicial desde la Republica de Panama, que
consistan en:

» Instrumentos de capital, tales como acciones comunes, acciones preferidas,
opciones, fondos de inversién, u otras participaciones y demas documentos propios
del mercado de capitales.

» Instrumentos de crédito, tales como bonos, cédulas hipotecarias, valores
comerciales negociables y demds documentos propios del mercado de deuda.

» Instrumentos financieros, tales como, certificados de depdsitos de inversion,
certificados de depdsitos, aceptaciones y demas documentos propios del mercado
financiero.

» Documentos comerciales, tales como letras de cambios, pagarés, aceptaciones
bancarias, certificados de depdsito de mercaderia y demas documentos propios del
mercado comercial.

3. Valores del Estado (Extranjeros)
Que cumplan con los requisitos de emisidn, negociacién y custodia en la entidad reguladora
de su lugar de origen.
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4. Valores Corporativos (Extranjeros)
Que cumplan con los requisitos de emisidn, negociacién y custodia en la entidad reguladora
de su lugar de origen.

Los valores corporativos emitidos por sociedades del extranjero que realicen una oferta
publica del mercado primario en Panamd deberan tener la autorizacion de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Valores de la Republica de Panama.

Todos aquellos otros de caracter publico o privado, nacionales o extranjeros, que cumplan

con los requisitos legales y contractuales que le sean aplicables y que hayan sido aprobados
por la Junta Directiva de Latinclear.

B. Requisitos para los Valores Elegibles de Custodia

1. Requisitos para Valores del Estado

Estar debidamente autorizados por las autoridades publicas pertinentes, lo cual se probara
con la correspondiente certificacion emitida por dichas autoridades.

Adicionalmente, deberan completar la Solicitud de Elegibilidad de valores la cual sera
proporcionada por el Emisor o a solicitud de uno o mas Participante(s) de Latinclear y un
resumen con los términos y condiciones de la emision.

El emisor debera firmar el Acuerdo de Emisor con Latinclear (cuando aplique).

Cubrir los costos de registro en Latinclear, seguin la Estructura Tarifaria.

2. Requisitos para Valores Corporativos Nacionales

En el caso de valores corporativos emitidos mediante una oferta publica, deberan:

» Adjuntar copia de la Resolucidn emitida por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Valores o certificacidon del Regulador, la cual da constancia que la emisién
ha sido autorizada.

» Completar la Solicitud de Elegibilidad de valores la cual sera proporcionada por el
Emisor o a solicitud de uno o mas Participante(s) de Latinclear.

» Copia del Contrato de Agente de Pago, suscrito con una institucion financiera que
tenga acceso al Sistema de Pago Nacional.

» Suscribir el Acuerdo de Emisor con Latinclear, el cual debe estar impreso en papel
membrete del Emisor.

» Cubrir los costos de registro en Latinclear, segun la Estructura Tarifaria.
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En el caso de valores emitidos a través de una colocacion privada, colocacién institucional,
o certificados de depdsitos bancarios:

>

>
>
>

Certificado del Registro Publico, donde se haga constar nombre de la sociedad,
Directores, Capital Social, Representante Legal.

Copia del Pacto Social, de sus enmiendas o reformas, si las hubiere.

Resumen de los términos y condiciones.

Solicitud de Elegibilidad de valores la cual sera proporcionada por el Emisor o a
solicitud de uno o mas Participante(s).

Copia del Contrato de Agente de Pago, suscrito con una institucion financiera que
tenga acceso al Sistema de Pago Nacional.

Declaraciéon del Emisor que certifica por qué la emisién no es una oferta publica
sujeta a registro por el Regulador y se obliga al pago de los impuestos
correspondiente, si aplica.

El Emisor debe firmar el Acuerdo de Emisor con Latinclear.

Cubrir los costos de registro en Latinclear, segun la Estructura Tarifaria.

Requisitos para Valores del Estado (Extranjeros)

En el caso de valores emitidos por Estados Extranjeros que sean negociados en la Bolsa
Latinoamericana de Valores deberdn adjuntar los siguientes requisitos:

>

4.

Certificacion expedida por la autoridad publica emisora extranjera o por el ente
regulador extranjero, segun sea el caso, debidamente autenticada por las
autoridades panamenas en el lugar de su expedicion y, subsecuentemente, por el
Ministerio de Relaciones Exteriores; o mediante apostilla cuando ello proceda
conforme a la Convencion de La Haya.

Solicitud de Elegibilidad de valores la cual sera proporcionada por el Emisor o a
solicitud de uno o mds Participante(s).

Resumen de los términos y condiciones de la emision.

Copia del Contrato de Agente de Pago, suscrito con una institucion financiera que
tenga acceso al Sistema de Pago Nacional.

El Emisor debe firmar el Acuerdo de Emisor con Latinclear.

Cubrir los costos de registro en Latinclear, segun la Estructura Tarifaria.

Requisitos para Valores Corporativos (Extranjeros)

Los Valores Corporativos (Extranjeros) que seran negociados en la Bolsa Latinoamericana
de Valores, S.A. deberdn adjuntar los siguientes documentos:

>

Certificacién expedida por la autoridad publica emisora extranjera o por el ente
regulador extranjero, segin sea el caso, debidamente autenticada por las
autoridades panamenas en el lugar de su expedicion y, subsecuentemente, por el
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C.

Ministerio de Relaciones Exteriores; o mediante apostilla cuando ello proceda
conforme a la Convencion de La Haya.

Solicitud de Elegibilidad de valores la cual sera proporcionada por el Emisor o a
solicitud de uno o mds Participante(s).

Resumen de los términos y condiciones de la emision.

Copia del Contrato de Agente de Pago, suscrito con una institucion financiera que
tenga acceso al Sistema de Pago Nacional.

El Emisor debe firmar el Acuerdo de Emisor con Latinclear.

Cubrir los costos de registro en Latinclear, segun la Estructura Tarifaria

Procedimiento de inscripcion de valores elegibles

El Emisor o bien un Participante deberd cumplir con los siguientes requisitos:

Y V V

D.

Firmar dos originales de Acuerdo Emisor / Latinclear.

Completar los formularios de “Solicitud de Elegibilidad de Valores” y Descripcion de
los Valores, que se encuentran en pagina web de Latinclear en el siguiente link:
https://latinexcentral.com/reglamentacion/formularios/

Consignacion fisica de los valores a inmovilizar.

Cancelacion de los costos de registro. segun la Estructura Tarifaria.

Adjuntar cualquier otro documento que la Junta Directiva o Administracion solicite
para registrar la emision.

Descripcion de Procedimiento de inscripcion

El Emisor o Participante remitira toda la documentacion arriba detallada a las oficinas de
Central Latinoamericana de Valores, S. A.

Una vez firmados por Latinclear los Acuerdos con Emisor, se enviara un ejemplar al Emisor
o Participante y el otro reposard en Latinclear.

En el evento que el Emisor ha remitido toda la documentacién correspondiente al registro
de la emisidn, el Participante, que a su vez ha sido designado por el Emisor como Puesto
Colocador de la emision en la Bolsa de Valores, debera enviar la siguiente documentacion:

1.

Remitir la instruccidn de depdsito o consignacién del macrotitulo a las oficinas de
Latinclear, junto con el macrotitulo solamente en el caso que el Emisor no lo haya
entregado, directamente a las oficinas de Latinclear, antes que la emisidn se negocie
en una Bolsa de Valores. Dicha instrucciéon debera contener como minimo los datos
de la emision (Emisor, clase de titulo(s), tasa, serie, vencimiento, precio, monto o
cantidad) y el nimero de cuenta de custodia de mercado primario a depositar.
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2. Si la emision es desmaterializada, el Participante deberd enviar una carta de
instruccién a Latinclear donde autorice a consignar en su cuenta de custodia de
mercado primario la totalidad de la emisién o un tramo/serie seglin previamente ha
coordinado y determinado con el Emisor.

3. Enelcasoqueelemisor no haya pagado los derechos de registro de la Emision segun
la Estructura Tarifaria vigente, el Participante podra autorizar a Latinclear el pago de
los derechos de registros de la emisién a través del sistema de compensacién y
liquidacion de la central de valores, para lo cual enviara a Latinclear una instruccién
de débito debidamente firmada por las personas que tenga autorizado en Latinclear
para ello.

4. En el caso de solicitud de consignacion de valores para custodia fisica solamente,
bastara con la nota remisoria del Participante solicitando la consignacion de los
valores. Estos valores no se enmarcan dentro del régimen de tenencia indirecta.

5. En el caso de valores registrados en una central de custodia, compensacion vy
liguidacion (custodios globales) con normas y estandares iguales o superiores a
Latinclear, el Participante solicitante deberd solicitar el registro de valores y llenar el
formulario de Solicitud de inscripcion del mercado de valores internacional. El
movimiento de estos valores surte y toma efecto en el mercado internacional.

No obstante, lo anterior, Latinclear también podra aplicar lo dispuesto en la Seccién 4.04
(Declaracidn de Inegibilidad) de su Reglamento Interno de Operaciones.

CAPITULO IV
SISTEMA DE CUENTAS DE CUSTODIA

A. Cuentas de Participantes

Latinclear mantendra para cada Participante una Cuenta Maestra, la cual consistira en una
o0 mas de las siguientes cuentas:

1. Cuenta Propia (Prefijo 20XX): Es aquella asignada para valores cuyo titular es el
propio Participante.

2. Cuentade Terceros (Prefijo 25XX): Es aquella asignada para valores cuya titularidad
corresponde a los clientes del Participante.

3. Cuenta Mercado Primario (Prefijo 30XX): Esta cuenta es para depositar las
emisiones nuevas para su colocacién en mercado primario. (La cuenta mercado
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primario es una cuenta administrativa de valores para llevar un registro contable de
éstos que se estaran colocando en el mercado primario. No se considera una cuenta
de custodia “per se”).

4. Cuenta de custodia (Prefijo 26XX): Es aquella asignada exclusivamente para la
custodia de valores, por las cuales Latinclear sélo esta obligada a su guarda y debida
conservacién, sin ejercer ninguna accién tendiente a hacer efectivos los derechos
patrimoniales y corporativos que se deriven de estos valores. (Este servicio es de
custodia fisica solamente).

5. Cuenta Interina (Prefijo 1XXXX): Es aquella en la cual se anotaran temporalmente
los valores que estén en proceso de inmovilizacion; y, una vez terminado el tramite,
consignado en la cuenta designada por el Participante.

6. Cuenta Internacional (Prefijo 50XX): Es aquella en la cual los Participantes con
custodia internacional deberdn consignar/depositar las posiciones que pertenecen
a sus clientes quienes son de residencia fiscal de un pais que ha suscrito con los
Estados Unidos de América Tratados Fiscales referente a las tasas de impuesto que
les aplica para las emisiones de fuente americana.

7. Cuenta Internacional (Prefijo 60XX): Es aquella en la cual los Participantes con
custodia internacional deberan consignar/depositar las posiciones que pertenecen
a clientes residencia fiscal estadounidense, por lo cual se les aplica los impuestos
fiscales del gobierno estadounidense para americanos.

CAPITULO V
CONSIGNACION, CUSTODIA Y RETIRO DE VALORES

A. Recepcidn de titulos o valores (fisicos / desmaterializados)

1. Fisico

Todo titulo o valor recibido para ser consignado en la Central Latinoamericana de Valores,
S. A. debe estar traspasados a Latinclear. Los Participantes podran consignar dichos valores
para ser acreditados en sus cuentas, mediante su entrega, acompafiado(s) con nota de
instruccion con la(s) firma(s) registradas, en las oficinas de Latinclear, en dias habiles con el
siguiente horario: De 8:00 a.m. a 4:30 p.m.

Los valores recibidos hasta las 3:00 p.m. serdn consignados el dia de la recepcion en la

cuenta del Participante. Sin embargo, después de esta hora soélo se recibiran para su
consignacion el siguiente dia habil.
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El Participante presentara nota de consignacion en original y una copia y los valores
originales descritos en ésta.

La informaciéon minima necesaria que debe contener la instruccion para efectuar una
consignacion es: Emisor, clase de titulo(s), tasa, serie, vencimiento, precio, numero del
titulo, monto o cantidad y cuenta a la cual serd consignado.

Una vez Latinclear recibida las notas solicitudes de consignacion, las mismas seran
estampadas con la hora, fecha de recibo y firma del funcionario que recibié los valores, y
copia de la misma serd entregada al Participante como prueba del recibo de los valores o,
en caso de existir deficiencias, ser devueltos para las correcciones o cambios pertinentes.

Cada participante debe verificar en su inventario o en la consulta de transacciones diarias
el depésito de los valores.

2. Desmaterializados

En el caso de los titulos desmaterializados, los cuales no conllevan un macrotitulo, sino un
contrato entre el Emisor y Latinclear, la consignacién de los titulos sera mediante carta
enviada por el agente colocador, la cual debe hacer referencia al contrato desmaterializado
e incluir: Emisor, clase de titulo(s), tasa, serie, vencimiento, precio, monto o cantidad y
cuenta a la cual serd consignado.

Una vez Latinclear reciba las notas de solicitudes de consignacién, las mismas serdn
estampadas con la hora, fecha de recibo y firma del funcionario que recibio los valores y la
copia serd devuelta al Participante como prueba del recibo de los valores o en caso de existir
deficiencias, seran devueltos para las correcciones o cambios pertinentes.

B. Retiro de titulos o valores (fisicos)

Los Participantes remitiran nota instruccion de retiro de valores con la(s) firma(s)
registradas en las oficinas de Latinclear.

Estas notas seran entregadas en las oficinas de Latinclear, en dias habiles con el siguiente
horario: De 8:00 a.m. a 4:30 p.m.

Las solicitudes de retiro de valores recibidas hasta las 3:00 p.m. seran retirados de la cuenta

del Participante el dia de la recepcion de la nota. Sin embargo, después de esta hora sélo
se recibiran las instrucciones de retiro para ser procesadas el siguiente dia habil.
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El Participante presentara nota solicitud de retiro en original y una copia de los valores a ser
retirados.

La informacion minima necesaria que debe contener la instruccidon para efectuar el retiro
es: Emisor, clase de titulo(s), tasa, serie, vencimiento, numero del titulo, monto o cantidad
y numero de cuenta del cual serd retirado.

Una vez Latinclear recibida la nota, la misma seran estampadas con la hora, fecha de recibo
y firma del funcionario que la recibid, y copia de la misma sera entregada al Participante
como confirmacion de recibo.

Cada Participante debe verificar en su inventario o en la consulta de transacciones diarias
el retiro de los valores.

Los Participantes podran retirar el siguiente dia habil, en las oficinas de Latinclear, los
valores solicitados en retiro, de aquellas instrucciones recibidas hasta las 3:00 p.m. del
mismo dia.

El Participante verificara los originales de titulos recibidos vs la informacion contenida en la
hoja Retiro de Valores en Custodia. Una vez realizada la verificacién, la hoja de Retiro de
Valores en Custodia y la(s) fotocopia(s) de cada titulo, seran firmadas como acuse de recibo
en conformidad.

Para el caso de los titulos desmaterializados la informacién minima necesaria que debe
contener la instruccidon para efectuar el retiro es: Emisor, clase de titulo(s), tasa, serie,
vencimiento, monto o cantidad y numero de cuenta del cual serd retirado.

C. Retiro o devolucidn de titulos o valores vencidos/redimidos/amortizados (renta
fija o renta variable)

Los valores que han vencido y pagado via camara de compensacion; titulos redimidos o
amortizados en su totalidad antes de la fecha de vencimiento o titulos cuya emisidn haya
sido disminuida, serdn retirados de acuerdo a lo siguiente:

» Los valores a ser entregados por Latinclear (redimidos o amortizados en su
totalidad antes de la fecha de vencimiento o vencidos/pagados) se les
estamparan el sello de “cancelado” y se le entregara al participante junto a un
comprobante del pago efectuado a capital.

» Los valores a ser entregados por Latinclear por disminucién de serie seran
entregados al Participante, previo a la entrega del macrotitulo correspondiente
al saldo remanente de la emisidon custodiada en Latinclear, en las cuentas de
custodia de los Participantes con tenencia.

Central Latinoamericana de Valores, S.A. 14



» Para aquellos titulos, de emisiones vencidas o con redenciones anticipadas o
amortizados en su totalidad antes de la fecha de vencimiento y pagadas, con
saldos remanentes en la cuenta de mercado primario (30XX) del agente
colocador, Latinclear procedera a registrar el retiro en el sistema, en la misma
fecha que se hace efectivo el pago de capital.

El Participante, Agente de Pago de la Emisidn o el Emisor, segln aplique, verificara los titulos

recibidos por Latinclear y firmara como acuse de recibo las fotocopias de los titulos.

CAPITULO VI
TRASPASO DE VALORES ENTRE CUENTAS

A. Transferencias de Titulos/Valores

1. Transferencias de Titulos/Valores sin Pago (Local)

Todo Participante que requiera Transferencias de posiciones Locales sin Pago, debera
ingresar y autorizar en el Sistema de Custodia de Latinclear (en adelante SICUS), mddulo del
Participante, cuyo acceso es a través web, la instruccion de transferencia de titulos/valores.
Por lo cual deberd completar todos los campos obligatorios de la instruccion segin lo
indique SICUS.

En el evento que el Participante, no pueda ingresar a SICUS, de manera contingente,
remitird de forma escaneada, al correo electrénico del equipo de operaciones de Latinclear
(operaciones@latinclear.com), el Formulario de ”“Transferencia con/sin pago Mercado
Local”, disponible en la pagina web
https://latinexcentral.com/reglamentacion/formularios/, con la informacién requerida y
la(s) debidas firma(s) autorizada(s) del participante en Latinclear, para ser procesadas de
forma manual.

2. Transferencias de Titulos/Valores sin Pago (Local) acordadas entre Participantes

Las transferencias Locales sin Pago realizadas entre Participantes a través de SICUS se
procesaran automaticamente en el sistema de custodia, siempre y cuando las instrucciones
correspondientes sean ingresadas y autorizadas por el Participante que transfiere y el
Participante que recibe, en un horario de 9:00 a 3:00 p.m. y no exista discrepancia entre los
datos de las instrucciones de ambas partes.
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De igual forma, las instrucciones impartidas por los Participantes de manera manual, a
través del formulario correspondiente, seran procesadas por Latinclear en un horario de
8:00 a 3:00 p.m., siempre y cuando reciba dentro del citado horario las instrucciones del
Participante que recibe y la del Participante que transfiere. En estos casos, Latinclear no
requiere que ambas instrucciones sean manuales, es decir, podra procesar una instruccién
manual con la contraparte colocada a través de SICUS.

Después de esta hora sélo se recibiran instrucciones para ser procesadas el dia habil
siguiente, siempre y cuando la fecha valor de las instrucciones tenga el dia habil siguiente.
En caso contrario, la instruccién debe ser cambiada a fecha valor del siguiente dia habil.
Latinclear no procesa instrucciones con fecha valor anterior al dia en curso.

Los detalles contenidos en el formulario de instruccion de ambos Participantes deben
iguales. (tipo de instrumento, nimero de la cuenta de custodia -propia o terceros-, serie,

tasa, vencimiento, fecha de la Operacion, fecha de la Liquidacién, firmas autorizadas, etc.).

Una vez realizado el proceso de transferencia, los Participantes podran verificar que la
instruccion fue procesada a través de su acceso a SICUS.

3. Transferencias Locales / Sin pago entre cuentas del mismo Participante

Las transferencias Locales sin Pago realizadas entre las cuentas de custodia de un mismo
Participante a través de SICUS se procesardn automaticamente en el sistema de custodia,
siempre y cuando las instrucciones correspondientes sean ingresadas y autorizadas por el
Participante, en un horario de 9:00 a 3:00 p.m. y no exista discrepancia entre los datos de
las instrucciones de ambas partes.

De igual forma, las instrucciones impartidas por el Participante de manera manual, a través
del formulario correspondiente, seran procesadas por Latinclear en un horario de 8:00 a
3:00 p.m., siempre y cuando reciba dentro del citado horario las instrucciones.

Después de esta hora solo se recibiran instrucciones para ser procesadas el dia habil
siguiente, siempre y cuando la fecha valor de las instrucciones tenga el dia habil siguiente.
En caso contrario, la instruccién debe ser cambiada a fecha valor del siguiente dia habil.
Latinclear no procesa instrucciones con fecha valor anterior al dia en curso.

Una vez realizado el proceso de transferencia, los Participantes podran verificar que la
instruccion fue procesada a través de su acceso a SICUS.

4. Transferencias Locales con Pago

Todo Participante que requiera Transferencias de posiciones Locales con Pago, debera
ingresar y autorizar en el Sistema de Custodia de Latinclear (en adelante SICUS), médulo del
Participante, cuyo acceso es a través web, la instruccion de transferencia de titulos/valores.
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Por lo cual deberd completar todos los campos obligatorios de la instruccion segin lo
indique SICUS.

En el evento que el Participante, no pueda ingresar a SICUS, de manera contingente,
remitird de forma escaneada, al correo electrénico del equipo de operaciones de Latinclear
(operaciones@Iatinclear.com), el Formulario de ”Transferencia con/sin pago Mercado
Local”, disponible en la pagina web
https://latinexcentral.com/reglamentacion/formularios/, con la informacién requerida y
la(s) debidas firma(s) autorizada(s) del participante en Latinclear, para ser procesadas de
forma manual.

Los formularios de transferencias con pago, independientemente del mecanismo de envio,
el Participante que transfiere y el Participante que recibe, deben enviarlo a Latinclear en
dias habiles antes de las 10:00 a.m., un dia habil antes de la fecha de liquidacidn.

Estas transferencias seran procesadas segun la fecha indicada en el formulario, una vez
recibidos los formularios de ambos Participantes y que éstos concuerden en los detalles
contenidos.

En la fecha de liquidacidn, los Participantes veran el intercambio de dinero en la carta de

compensacion y podran verificar el intercambio de los instrumentos en el inventario que
puede generar en SICUS.

B. Otras Disposiciones

1. Ante el evento que el Participante remita instrucciones de transferencias con o sin pago,
de manera incompleta, Latinclear procedera a notificarle de inmediato al Participante a
fin de que subsane la instruccién. De igual forma, se le aplicara el numeral 6 de esta
seccion del Manual de Procedimientos si el Participante demora mads de diez (10) dias
calendarios en subsanar la instruccion de transferencia.

2. Las instrucciones manuales deberdn ser remitidas con el papel membrete del
Participante, las cuales deberan estar debidamente firmadas por la (s) firma(s)
autorizada(s) del participante. No se procesaran aquellas instrucciones remitidas con
papel membrete de compaiiias relacionadas, subsidiarias, etc. Para agilizar el tramite,
las instrucciones podran ser remitidas al correo operaciones@Iatinclear.com de forma
escaneada y posteriormente el Participante deberd remitir la instruccion con papel
membrete en original.

3. En el caso de que un Participante remita instrucciones de transferencia con o sin pago
para una fecha determinada y su contraparte envie sus instrucciones con una fecha
posterior al envio de la primera, se procesara la instruccion con la fecha de la tltima.
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4. Las Transferencias con o sin pago que se envien de forma manual deberdn enviarse
utilizando el formulario correspondiente. Latinclear solamente procesara las
instrucciones de transferencias enviadas con el formulario en cuestion.

5. Unavez procesadas las instrucciones de transferencias, los Participantes podran acceder
los diferentes reportes en el Sistema de Custodia y Administracion, a fin de ver reflejado
en su cuenta de valores el crédito o débito respectivo.

6. Las instrucciones de las transferencias de valores recibidas en la central de custodia
caducaran en un plazo de 10 dias calendarios, contados a partir de la fecha de recibida
la instruccion.

7. De no recibir instrucciones de la contraparte, antes de los 10 dias calendario contados a
partir de la fecha de recibida la primera instruccion, Latinclear anulara automaticamente
la instruccion y los Participantes deberan remitir nuevamente dicha instruccion, con una
nueva fecha valor.

8. En el caso de demoras de instrucciones de Transferencias de valores acordadas por
algunas de las partes, Latinclear realizara una (1) gestidn al recibir la primera instruccion
de transferencia con o sin pago. Dicha gestidn consiste en remitir ya sea un e-mail o
cualquier otra forma de comunicacion, pasadas las 48 horas de haber recibido la primera
instruccidn, a fin de avisarle al (los) Participante(s) que estd pendiente la instruccion de
la contraparte.

9. No obstante, lo anterior, hacemos énfasis que es responsabilidad de cada Participante
monitorear y coordinar con la contraparte de que efectivamente haya realizado el
trdmite ante la central de custodia.

10.  Estos procedimientos también seran aplicables para las transferencias de valores del
mercado internacional, sin pago, que se realicen con Central de Depdsito de Valores de
El Salvador (Cedeval), Interclear de Costa Rica, Central Nicaragliense de Valores, S.A.
(CENIVAL) de Nicaragua o cualquier otra custodia con la cual Latinclear mantenga
relacién.

CAPITULO VII
REMATERIALIZACIONES DE VALORES

El Participante enviard nota, en papel membrete, con la(s) firma(s) autorizada(s) solicitando
la rematerializacion de valores.

Esta nota serd entregada en las oficinas de Latinclear, en dias habiles con el siguiente
horario: De 8:00 a.m. a 4:30 p.m.
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La informacion minima que debe contener la solicitud de rematerializacion que solicita el
Participante es: Emisor, tipo de valores, serie, vencimiento monto o cantidad y numero de
cuenta del Participante donde se encuentra custodiados los valores.

Las solicitudes de rematerializacién iniciaran su trdmite cuando se reciba en Latinclear el
original de la carta solicitud del Participante, debidamente firmada por las personas que
han sido autorizada para ello por el Participante en Latinclear. Latinclear iniciara el tramite
de rematerializacion, siempre y cuando las instrucciones hayan sido recibidas antes de las
3:00 p.m. Si la solicitud se recibe después de las 3:00 p.m. se realizaran el siguiente dia
habil.

Una vez efectuada la rematerializacidn el Participante puede acceder en su sistema SICUS
para verificar el retiro correspondiente.

CAPITULO VIII
INMOVILIZACIONES DE VALORES

El Participante enviard nota, en papel membrete, con la(s) firma(s) autorizada(s) solicitando
el cambio de nombre de los titulos y la documentacidén para el tramite de inmovilizacion.

La informacidon minima que debe contener la solicitud de inmovilizacién es:
Emisor, tipo de valores, serie, nimero del titulo, vencimiento monto o cantidad, nombre

del titular, precio de consignacién y numero de cuenta del Participante donde se
consignaran los valores una vez se realice la inmovilizacién.

A. Documentacidn requerida (Persona Natural)

Si los valores estdn a nombre de una persona natural, para que Latinclear trdmite ante el
Emisor la inmovilizacidn de los valores debe adjuntar los siguientes documentos:

» Fotocopia, claray legible, del documento de identidad personal del tenedor.

> Endoso de los valores a favor de Central Latinoamericana de Valores, S. A.

» Si los documentos vienen del exterior deben cumplir con el requisito de
autenticacion o apostilla.

» Cualquier otro documento que solicite el Emisor.

B. Documentacion requerida (Persona Juridica)

Si los valores estan a nombre de una persona juridica, para que Latinclear tramite ante el
Emisor la inmovilizacion de los valores debe adjuntar los siguientes documentos:
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» Pacto Social de la compaiiia.

» Escritura Publica en la cual conste que la(s) persona(s) autorizada(s) esta(n)
debidamente facultada(s) para este acto.

» Acta de la compaiiia donde se autoriza la inmovilizacién de los valores y la(s)
persona(s) autorizada(s) para solicitarla.

» Endoso de los valores por la persona(s) autorizada(s) por la compaiiia a
efectuar la inmovilizacion.

» Fotocopia(s), clara y legible, del documento de identidad personal del
Presidente y Secretario de la sociedad; y, de la(s) persona(s) autorizada(s) para
realizar la inmovilizacién.

» Si los documentos vienen del exterior deben cumplir con el requisito de
autenticacion o postilla.

» El Participante debera anexar un juego de copias de los certificados de titulos
valores entregados a Latinclear y este acusara recibo a dichas copias, la cual
sera la constancia de entrega de los certificados.

» Cualquier otro documento que solicite el Emisor.

Una vez efectuada la inmovilizacién el Participante puede acceder en su sistema SICUS para
verificar la consignacion correspondiente.

Ante la eventualidad del pago de intereses, amortizaciones, capital o dividendos, segln sea
el caso, durante el proceso de trdmite de cambio de nombre, el Participante deberd estar
pendiente del cobro de los mismos, hasta tanto Latinclear realice el registro en las cuentas
del Participante.

CAPITULO IX
PIGNORACION Y DESPIGNORACION DE VALORES CUSTODIADOS

El Participante enviard nota, en papel membrete, con la(s) firma(s) autorizada(s) solicitando
la pignoracion o despignoracion de valores.

Esta nota serd enviada via correo electrdonico al correo operaciones@Ilatinclear.com o
entregada en las oficinas de Latinclear, en dias habiles con el siguiente horario: De 8:00 a.m.
a4:30 p.m.

Las solicitudes recibidas hasta las 3:00 p.m. seran efectuadas el mismo dia. Después de esta
hora sélo se recibiran las instrucciones para ser procesadas el siguiente dia habil.

La informacidon minima que debe contener la solicitud de pignoracion / despignoracion que

solicita el Participante es: Emisor, tipo de valores, serie, vencimiento, monto o cantidad y
numero de cuenta del Participante donde se encuentra custodiados los valores.
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Una vez efectuada la pignoracion o despignoracion, el Participante puede acceder en su
sistema SICUS para verificar el retiro correspondiente.
CAPITULO X
ASAMBLEA, DIVIDENDOS Y TENEDORES INDIRECTOS

A. Definiciones

Fecha de Anuncio: Se entiende por Fecha de la Declaracién o Anuncio como la fecha que el
Emisor, a través de la Junta Directiva, o dignatario o persona autorizada de la sociedad u
otro 6rgano autorizado de la sociedad anuncia la accién corporativa, ya sea el pago de un
dividendo en efectivo o en acciones, convocatoria a una Asamblea de Accionistas, o
cualquier otro evento corporativo establecido por el Emisor.

En la fecha de anuncio se debera establecer la fecha de registro (Record Date) a futuro.

Fecha de Registro (Record Date): Es la fecha, establecida por el Emisor, en la cual los
tenedores indirectos o inversionistas que estén registrados participaran de la accion
corporativa.

Fecha de la Accion Corporativa: En esta fecha se lleva a cabo la Accion Corporativa; por
ejemplo, se realiza una Asamblea de Accionistas o se paga un dividendo.

El Emisor debera proporcionarle a Latinclear cualquier informacion, documento o
explicacidon que ésta requiera con relacion al registro de los valores que se mantengan en
custodia y administracién bajo el régimen de tenencia indirecta, dentro de un plazo
razonable de tiempo para las partes.

De igual forma, el Emisor deberd proporcionarle a Latinclear cualquier informacién,
documento o explicacidon que este requiera sobre los valores, bajo el régimen de tenencia
indirecta, que estén a nombre de Latinclear (street name), en proceso de tramite y cuya
instruccion de transferencia sea la emisidon de certificados a favor de Latinclear, a fin de
conciliar periédicamente el niumero de acciones registradas a favor de éste en los libros del
Emisor con los registros que mantiene la central de custodia

B. Plazos para Acciones Corporativas

1. Asambleas
El Emisor debera notificarle por escrito a Latinclear, de la accion corporativa.

La notificacion que debera enviar el Emisor a Latinclear deberd contener al menos la
siguiente informacion:

¢ Fecha de la declaracién o Anuncio de la accidn corporativa (Fecha de Anuncio).
¢ Fecha de Registro (Record Date).
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® Fecha de la Accién Corporativa.
e Lugar y hora de la Asamblea.

2. Plazos para la convocatoria de una Asamblea Ordinaria o Extraordinaria de
Accionistas

Los plazos que se establecen a continuacidn, para la Fecha de Registro y la Fecha de Ila
Accion Corporativa, se entienden como tiempos minimos. El Emisor podra extender los
plazos de considerarlo conveniente.

a. Asambleas Ordinarias

» Plazos para la Declaracion o Anuncio de Convocatoria: A mas tardar un (1) dia habil
después que la Junta Directiva anuncie una Accion Corporativa, el Emisor, deberd
enviarle a Latinclear una nota detallando la fecha de Registro y la Fecha en que se
llevard a cabo la accion corporativa, asi como una solicitud de Determinaciéon de
Tenedores Indirectos, en el caso de una convocatoria a una asamblea de accionistas.
(Este ultimo formulario sera proporcionado por Latinclear).

» Plazos minimos para la Fecha de Registro: En el evento de una accidn corporativa
(Asamblea), el Emisor establecera como plazo minimo, entre la fecha de la
declaracion o anuncio y la fecha de registro, un periodo de tiempo que no serd
menor de cinco (5) dias habiles, contados a partir del dia habil siguiente de la fecha
de la declaracidn o del anuncio.

La fecha de registro no debera coincidir con la fecha de la Asamblea de Accionistas;
a fin de que se cuente con un periodo de tiempo razonable para realizar los tramites
respectivos entre el Emisor, Latinclear, Participantes y accionistas.

» Plazos minimos para la Fecha de la Asamblea de Accionistas: Para efectos de la
Fecha de la Reunidn de Accionistas, el Emisor establecera como plazo minimo, entre
la fecha de registro y la fecha de la Reunién de la Asamblea, un periodo de tiempo
gue no sera menor de cinco (5) dias habiles, contados a partir del dia habil siguiente
de la fecha de registro o corte.

Lo anterior tiene como finalidad que exista tiempo suficiente para el flujo de
informacién y el envio de Poderes (Proxy’s) entre el Emisor - Latinclear-Participantes
y a su vez entre los Participantes y los accionistas finales.
b. Asambleas con Urgencia Notaria
Sin perjuicio de lo anterior, y ante el evento de reuniones extraordinarias de accionistas, el

Emisor podra solicitar por escrito a Latinclear, por casos de urgencia notoria, reducir el plazo
para llevar a cabo la reunion de Junta de Accionistas.
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Para estos casos especificos de urgencia notoria, Latinclear podra establecer un plazo
minimo para la Fecha de Corte y Fecha de la Reunidn segun el siguiente detalle:

>

Fecha de Corte: Entre la fecha de la declaracién o anuncio y la fecha de registro, se
establece un periodo de tiempo que no serda menor de cuatro (4) dias habiles,
contados a partir del dia habil siguiente de la fecha de la declaracién o del anuncio.

Fecha de la Reunién de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas: Se establece
como plazo minimo, entre la fecha de registro y la fecha de la Reunion de la
Asamblea, un periodo de tiempo que no serd menor de cuatro (4) dias habiles,
contados a partir del dia habil siguiente de la fecha de registro o corte.

c. Pago de Dividendos y comunicacion de otros eventos corporativos

El Emisor debera notificarle por escrito a Latinclear, de la accion corporativa.

La notificacion que debera enviar el Emisor a Latinclear deberd contener al menos la
siguiente informacion:

* Fecha de la declaracién o Anuncio de la accion corporativa (Fecha de Anuncio).
¢ Fecha de Registro (Record Date).

® Fecha de la Accién Corporativa.

* Dividendo por accion.

Plazos para el Pago de un dividendo ordinario o extraordinario en efectivo /
acciones: Los plazos que se establecen a continuacidn, para la Fecha de Registro y
la Fecha de la Accién Corporativa, se entienden como tiempos minimos. El Emisor
podrd extender los plazos de considerarlo conveniente.

Plazos para la Declaracion o Anuncio del Dividendo u otro evento corporativo: A
mas tardar un (1) dia habil después que la Junta Directiva anuncie una Accién
Corporativa, el Emisor, debera enviarle a Latinclear una nota detallando la fecha de
registro, el monto del dividendo a pagar por accion y la fecha efectiva en que se
llevara a cabo el pago de los dividendos.

Plazos minimos para la Fecha de Registro: Para efectos del pago del dividendo el
Emisor establecera como plazo entre la fecha de la declaracién o anuncio y la fecha
de registro un periodo de tiempo que no serd menor de cinco (5) dias habiles,
contados a partir del dia habil siguiente de la fecha del anuncio.

La fecha de registro no debera coincidir con la fecha del Pago del Dividendo; a fin de
gue se cuente con un periodo de tiempo razonable para realizar los tramites
respectivos entre el Emisor, Banco Liquidador, Latinclear y Participantes.
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» Plazos minimos para la Fecha del pago del Dividendo: Para efectos del pago
efectivo, a través del sistema de compensacion de Latinclear, se establece como
plazo minimo tres (3) dias habiles, contados a partir del dia habil siguiente de la
fecha de registro o corte.

C. Obligaciones del Participante

» Remitir al Emisor la informacién de la Solicitud de Determinacion de Tenedores
Indirectos para acciones o eventos corporativos voluntarios en el plazo establecido
en el presente Manual.

» Comunicar a sus clientes con tenencia de las emisiones correspondientes al evento
corporativo comunicado por el Emisor en un plazo de tres (3) dias habiles luego de
la fecha que Latinclear lo publico a través de SICUS o en su pagina web.

» Una vez recibido el pago de derecho econdmico por Latinclear, el Participante
tendra la obligacion de revisar el mismo a través de la carta de compensacion que
genera en SICUS y acreditarlo a su cliente en los plazos establecidos por la
Superintendencia del Mercado de Valores a través de Acuerdos, que sean
modificados de tiempo en tiempo.

CAPITULO XI
SOLICITUD DE TENEDORES INDIRECTOS DE ACCIONES, ASAMBLEAS, EVENTOS
CORPORATIVOS VOLUNTARIOS Y TRANSACCIONES ESPECIFICAS

A. Solicitud de Determinacion de Tenedores Indirectos de Transacciones
Especificas de Acciones

Tal y como se establece en la Seccién 13.01 del Reglamento Interno de Latinclear los
emisores de acciones podrdn solicitar a los Participantes, a través de Latinclear que le
revelen el nombre del comprador y vendedor de dichas acciones que hubiesen sido
traspasadas a Latinclear producto de una transaccion especifica.

B. Solicitud de Determinacion de Tenedores Indirectos

Tal y como lo establece la Seccion 13.01 y 13.03 del Reglamento Interno, todo Emisor de
acciones custodiadas en Latinclear o en el caso de Eventos Corporativos Voluntarios o
Asambleas de Accionistas podra presentar a Latinclear una Solicitud de Determinacion de
Tenedores Indirectos, mediante la cual solicitara se le informe el nombre, la direccidon de
envio de correspondencia, teléfono y la cantidad de valores de que cada tenedor indirecto
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es propietario. El Emisor debera fijar, en la solicitud de Determinacion de Tenedores
Indirectos la fecha de registro (Record Date).

Los formularios en referencia se encuentran en la pagina web de Latinclear en el siguiente
Link: https://latinexcentral.com/reglamentacion/formularios/

Una vez recibida dicha solicitud, Latinclear tendra un plazo no mayor a dos (2) dias habiles,
contados a partir del dia habil siguiente de la fecha de registro o corte, para tramitar dicha
solicitud a los Participantes; y estos a su vez deben dar respuesta directamente al Emisor
en un periodo de tiempo no mayor de tres (3) dias habiles, contados a partir de la fecha en
gue Latinclear lo publico a través de SICUS o en su pagina web.

En el caso de una solicitud de Determinacién de Tenedores Indirectos solicitada por el
Emisor ante el evento de una Asamblea Extraordinaria de accionistas (urgencia notoria),
una vez recibida dicha solicitud, Latinclear tendrd un plazo no mayor a un (1) dia habil,
contados a partir del dia habil siguiente de la fecha de registro o corte, para tramitar dicha
solicitud a los Participantes; y estos a su vez deben dar respuesta directamente al Emisor
en un periodo de tiempo no mayor de tres (3) dias habiles, contados a partir de la fecha en
gue Latinclear lo publico a través de SICUS o en su pagina web.

El Emisor recibird directamente de los Participantes por escrito y debidamente firmado por
personas autorizadas del Participante, o por cualquier medio electrénico (esta ultima a
opciéon del emisor) la siguiente informacién: Nombre, direccion de envio de
correspondencia, fisica, direccion de correo electrénico teléfono y la cantidad total de
valores que cada cliente tenia acreditado en su cuenta en la fecha de registro. En el caso de
que el cliente del Participante sea persona juridica, los Participantes también deberdn
informarle al Emisor el nombre del Representante Legal, Apoderado o Contacto.

La Solicitud de Determinacién de Tenedores Indirectos por parte del Emisor, solamente
incluira aquellos valores elegibles vigentes, o que se encuentren en circulacién al momento
en que se reciba dicha solicitud. De igual forma, Latinclear solamente tramitara las
solicitudes de determinacién de tenedores indirectos, de aquellos emisores y valores
inscritos que cumplan con los requisitos de elegibilidad que dispone el Reglamento Interno
y sus reglamentaciones.

CAPITULO XII
DE LA LIQUIDACION Y COMPENSACION

A. Modelo de Liguidacidn

El modelo de liquidacién utilizado es el de neteo continuo de efectivo (transaccion por
transaccién), ejecutando todas las operaciones del mercado en T+2; este modelo de
liquidacion cumple con las principales recomendaciones del BIS (Bank for International
Settlements) y otras recomendaciones establecidas por International Securities Services
Association (ISSA) como lo son salvaguardar a los Participantes de los riesgos financieros,
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eliminando el riesgo operativo, reduciendo costos y creando enlaces eficientes en el
mercado, ademas de unificar los estdndares de seguridad, dar a los Participantes
disponibilidad de fondos el mismo dia y neteo de operaciones.

El periodo de compensacion y liquidacidn en Latinclear se realiza en T+2, eliminando con
esto el riesgo de crédito y brindando fondos liquidos disponibles el mismo dia (“same day
funds”) a sus Participantes.

Actualmente se utiliza el modelo 2 de liquidacion del BIS (entrega contra pago).

Este modelo reconocido por el Banco Internacional de Pagos (BIS) considera:

“La transferencia de valores del vendedor al comprador (entrega) ocurre durante el
transcurso del ciclo de proceso partida por partida, mientras las instrucciones de
transferencia de fondos del comprador al vendedor (pago) ocurre al final del ciclo de
operacion en una base neta”.

B. Descripcion del Proceso de Liquidacion

El ciclo de liquidacion de las operaciones del mercado se realiza en T+2. Diariamente la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. envia, la informacion de las transacciones y
actualizacion de Precios a Latinclear, a través de un batch electrénico.

La confirmacién de las operaciones bursatiles realizadas en la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A. es remitida por la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., segln sus Reglas
Internas a los Participantes que son Puesto de Bolsas. Para las operaciones extrabursatiles
el Participante podra revisar en SICUS la ejecucidn de la instruccion.

Los Participantes o miembros de Latinclear cuentan con un sistema, que provee Latinclear,
a fin de que ellos puedan darles seguimiento a las posiciones de sus valores y al movimiento
de efectivo.

En T+1, al momento del pase del batch electrdnico por la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A. a Llatinclear, se da inicio al proceso de compensacién con fecha valor T+2, El
Departamento de Operaciones de Latinclear, hace la verificacion de que el Participante
(Puesto de Bolsa Vendedor) cuente con suficientes valores y que estén libres de
gravamenes. Por otra parte, el sistema de negociacién de la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A., en la fecha de la negociacion, valida que el Participante (Puesto de Bolsa
Comprador) cuente con el suficiente limite de negociacion otorgado por su Banco
Liqguidador para la liquidacién de las operaciones bursatiles en T+2. De no contar con el
suficiente limite monetario otorgado por el Banco Liquidador del Participante para las
operaciones que llevara a cabo en el dia, éste solicitara a su banco liquidador, un aumento
transitorio del limite crédito, el cual remitira a Latinclear y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A. el dia de la negociacion (T) mediante correo electrénico a la direccién
operaciones@Iatinclear.com y posteriormente en fisico
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Ante el evento de que el vendedor no tuviese suficientes valores y/o de que el comprador
no tuviese suficiencia de fondos, para el dia de la liquidacidn de la transaccién bursatil,
Latinclear procedera aplicar las Reglas Internas en el evento de incumplimiento de
transacciones bursatiles, a fin de que se ejecute la transaccidn bursatil.

En T+2 se da el intercambio simultaneo de valores y efectivo, en horario de 5:00 a.m.

La liquidacion de valores se realiza transaccion por transaccion en Latinclear, mientras que
la compensacion del efectivo lo realiza Latinclear basado en el neteo de dichos fondos. Para
efectos de realizar la liquidacidon monetaria, Latinclear utiliza los servicios de la Camara de
Compensacion del Banco Nacional de Panama para llevarla a cabo.

Valores: En el caso de las operaciones bursatiles, la Bolsa debera constatar, a través del
sistema de Latinclear que el Participantes (Puesto de Bolsa Vendedor) cuente con
suficientes valores. El Participante (Puesto de Bolsa Comprador) podra optar por vender
dichos valores, incluso el mismo dia en T+2 o cualquier dia posterior.

Efectivo: En la fecha de la transaccion en Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., el sistema
de negociaciéon de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., valida que el Participante
(Puesto de Bolsa Comprador) cuente con suficientes fondos o linea de crédito con su banco
liqguidador para llevar a cabo la operacién bursatil. Como se menciond anteriormente, de
no tener suficientes fondos en ese momento, el Participante deberd solicitar al banco
liguidador un aumento transitorio del limite crédito, para llevar a cabo dicha operacion.

Los fondos estdn liquidos y disponibles una vez son recibidos por el Participante (Puesto de
Bolsa Vendedor).

En T+1 y antes de las 5:00 p.m. Latinclear deberd remitir en un archivo electrénico
encriptado a la Cdmara de Compensacion del Banco Nacional de Panama, la informacién de
la compensacion diaria.

Para los fines pertinentes, el personal autorizado en el Banco Nacional de Panamad debera
revisar la informacién de dichos archivos, entre ellos: el nUmero de registros, el monto total
del canje y la fecha de la liquidacién del archivo y confirmard por escrito, por correo
electrénico o por cualquier otro medio acordado por las partes, la recepcion vy
procesamiento del archivo en el sistema de la Cdmara de Compensacién del Banco Nacional
de Panama.

Irrevocabilidad: En las operaciones los valores y los pagos son irrevocables en la fecha que
son negociados en el mercado. Una vez autorizadas y procesadas, las transferencias de los
valores y el efectivo son de caracter irrevocable y los Participantes (Puestos de Bolsa) estan
obligados a cumplir con sus obligaciones el dia de la negociacion.
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La liquidacidn de los fondos en T+2 y la transferencia de los valores tienen finalidad en la
mafana de T+2.
C. Metodologia de liquidacién

Las operaciones de compra y venta de valores en el mercado bursatil la realizan
directamente los Participantes (Puestos de Bolsa). El dia de la negociacion (Dia T -“Trade
Date”) y a mas tardar a las 4:30 p.m. la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex)
realiza el pase del archivo electrénicamente a Latinclear, la informacién de las operaciones
negociadas en el mercado bursatil (Batch con informacion de las Transacciones realizadas
en el dia y otro batch para la actualizacion de precios en el sistema de Latinclear).

Esta informacidn recibida el Dia T sera procesada en T+1, para su posterior liquidacién en
T+2, fecha valor de la liquidacion de las operaciones.

D. Validacion de las operaciones

A mas tardar en T+1 y antes de las 10:00 a.m., Latinclear genera el archivo incorporando la
informacién en su base de datos y valida las caracteristicas de cada operacion (fecha, cuenta
del vendedor, cuenta del comprador, monto, plazo, Cédigo de Bolsa, etc.) y las incorpora a
su base de datos. Las operaciones se clasifican de la siguiente manera: secuencia numérica
(folio) y también atendiendo a sus plazos de liquidacién, enviando a la Bolsa la confirmacién
de que las operaciones se recibieron satisfactoriamente.

E. Cobro de Intereses Acumulados (Accruals) y Comisiones de Bolsa

Latinclear también le ofrece a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y a los Participantes
(Puestos de Bolsa) el servicio del cobro diario de las comisiones bursatiles de cada
transaccioén ya sea del mercado primario y secundario.

De igual forma, le brinda el servicio de cobrar los intereses acumulados (accruals) de las
operaciones del mercado bursatil.

Dentro de los importes netos a liquidar, Latinclear incluye el importe de dichas comisiones
o bien de los intereses acumulados, de tal manera que se acredita a la Bolsa y se le debitan
a los Puestos las comisiones/cargo de intereses acumulados de las transacciones del
mercado bursatil.

El procesamiento de los intereses acumulados y de las comisiones de bolsa se realiza de
manera diaria en T+1, con fecha valor o de liquidacién en T+2.

F. Confirmaciones
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La confirmacién de las operaciones bursatiles realizadas en la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A. es remitida por la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., segln sus Reglas
Internas a los Participantes que son Puesto de Bolsa.

En el caso de que un Participante de Latinclear realice transacciones extrabursatiles, podra
ver la confirmacién de sus operaciones en el sistema de custodia de Latinclear (SICUS),
donde también puede generar diversos reportes e imprimir las operaciones realizadas.

El sistema de custodia de Latinclear le brinda a sus Participantes la opcién de consultar sus

liquidaciones futuras y los saldos netos (Débitos o Créditos) un dia habil antes de la fecha
valor de la liquidacion, a partir de las 5:00 p.m. del T+1.

G. Banco Liquidador

1. Banco Liquidador del Participante

El reglamento interno de operaciones de Latinclear establece que cada Participante
designara y mantendra en todo momento un Banco Liquidador aceptable a Latinclear. El
Banco Liquidador designado por el Participante debera suscribir un Contrato de Banco
Liguidador con Latinclear, mediante el cual el Banco Liquidador autorizara irrevocable e
incondicionalmente a Latinclear a debitar los Saldos Monetarios Débito y acreditar los
Saldos Monetarios Crédito que arrojen las Cuentas del Participante en Latinclear, a través
de la Camara de Compensacion del Banco Nacional de Panama3, provisto, sin embargo, que
el débito por dia no podra exceder del Limite Diario de Débito acordado entre el Banco
Liquidador y Latinclear en el Contrato de Banco Liquidador a menos que asi sea acordado
por el Banco Liquidador.

2. Banco Liquidador del Emisor

Cada emisor cuyos valores estén consignados en Latinclear designara y mantendra en todo
momento un Banco Liquidador aceptable a Latinclear para cada emisiéon de valores;
provisto, sin embargo, que un mismo banco podra ser designado como Banco Liquidador
de mas de una emision del mismo emisor. El Banco Liquidador designado por el emisor
debera suscribir un Contrato de Banco Liquidador con Latinclear, mediante el cual el Banco
Liguidador autorizara irrevocable e incondicionalmente a Latinclear a (A) debitar todas las
sumas que deban ser pagadas por dicho emisor (i) a los tenedores indirectos de dichos
valores, incluyendo, pagos de capital, intereses, intereses moratorios, dividendos,
indemnizaciones, gastos o (ii) a Latinclear en cualquier concepto en virtud de este
Reglamento o las demas Reglas Internas y (B) acreditar cualesquiera suma que deban ser
pagadas por un Participante o Latinclear, o a través de Latinclear, a dicho emisor.

3. Participantes
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Podran participar en las operaciones de liquidacion de entrega contra pago, los
Participantes de Latinclear debidamente autorizados para operar y que cumplan con los
requisitos establecidos en el Reglamento Interno de Operaciones.

H. Proceso de Compensacion y Liquidacion de Valores

1. Determinacion de Saldos Monetarios

Latinclear computara el Saldo Monetario para la Cuenta Maestra u Operativa de cada
Participante de la siguiente manera:

2. Créditos al Saldo Monetario

Para efectos de este Manual de Procedimientos, Memorandums de Procedimientos y
Reglamentos de Latinclear, se entendera como Saldo Monetario Crédito de la cuenta
Maestra u Operativa de un Participante aquel donde:

» ElValor Contractual de todos los Traspasos Contra Pagos en los cuales el Participante
entrega un valor o derecho bursatil de una de dichas Cuentas o su Cuenta de
Traspaso correlativa; mas

» Cualesquiera otras sumas pagaderas por Latinclear al Participante con respecto a
dicha Cuenta Propia, Cuenta de Terceros o Cuenta de Prenda establecidas en sus
Reglamentos, este Manual de Procedimientos o Memorandums de Procedimientos.

3. Débitos al Saldo Monetario

Para efectos de este Manual de Procedimientos, Memorandums de Procedimientos y
Reglamentos de Latinclear, se entendera como Débito al Saldo Monetario de la cuenta
Maestra u Operativa de un Participante aquellos donde:

El Valor Contractual de todos los Traspasos Contra Pago en los cuales el Participante recibe
un valor o derecho bursatil en la cuenta de Traspaso Propia, en la Cuenta de Traspaso de
Terceros o en la Cuenta de Traspasos de Prenda correlativa; mas

Cualesquiera otras sumas pagaderas por el Participante a Latinclear con respecto a dicha
Cuenta Propia, Cuenta de Terceros o Cuenta de Prenda segun lo establecido en el
Reglamento Interno de Operaciones de Latinclear, Manual de Tarifas, este Manual de
Procedimientos y/o Memorandums de Procedimientos; mas

Cualesquiera otras sumas pagaderas por el Participante a Latinclear en virtud de su

Reglamento Interno de Operaciones o demds Reglas Internas, incluyendo, honorarios,
gastos e indemnizaciones.
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4. Calculo del Saldo Monetario

Al final del cierre de operaciones de cada dia habil, Latinclear realizara la compensacién del
Saldo Monetario de la(s) Cuenta(s) Maestra u Operativas de cada Participante e informara
al Participante si dicha compensacién arroja un Saldo Monetario Neto Débito o un Saldo
Monetario Neto Crédito respecto de cada una de dicha(s) Cuenta(s) y el monto de dichos
Saldos Monetarios. El Saldo Monetario Neto Crédito de una Cuenta ser3d, al final del cierre
de operaciones, el monto neto en que las sumas de efectivo acreditadas a dicha Cuenta
excedan las sumas de efectivo debitadas a dicha(s) Cuenta(s). El Saldo Monetario Débito
de una Cuenta ser3, al final del cierre de operaciones, el monto en que las sumas de efectivo
debitadas excedan las sumas de efectivo acreditadas a dicha Cuenta.

l. Liguidacion de Saldos Monetarios

1. Liguidacion a través del Banco Liquidador

Los Participantes quedaradn obligados a pagar los Saldos Monetarios Débito, y tendran
derecho a recibir los Saldos Monetarios Crédito, que arrojen sus respectivas Cuentas. Cada
Participante acepta que dichos pagos sean hechos o recibidos, seglin sea el caso, por su
Banco Liquidador, a través de la Cdmara de Compensacion del Banco Nacional de Panama,
de conformidad con lo establecido en este Manual de Procedimientos, Reglamentos y las
demas Reglas Internas de Latinclear y los términos del Contrato de Banco Liquidador. Al
final del cierre de operaciones de cada dia habil, Latinclear hard que los Saldos Monetarios
Débito y los Saldos Monetarios Crédito sean liquidados, girando instrucciones a la Cdmara
de Compensacién del Banco Nacional de Panama, a fin de debitar hasta el Limite Diario de
Débito, en el primero de los casos, y acreditar, en el segundo de los casos, la cuenta que el
Banco Liquidador del Participante correspondiente mantiene en la Cdmara de
Compensacion del Banco Nacional.

2. Liguidacion no estd Sujeta a Compensacion

Los Saldos Monetarios Débito de los Participantes deben ser pagados en su totalidad de
conformidad con este Manual de Procedimientos, sin deduccién, retencién o compensacion
de ningun tipo por parte de los Participantes, salvo las expresamente contempladas por sus
Reglamentaciones y los Procedimientos de Latinclear.

J. Incumplimiento de Transacciones Bursatiles y Extrabursatiles

En el evento de que por cualquier motivo un Participante incumpla con su obligaciéon
adquirida en la transaccion bursatil o extrabursatil, ya sea para la entrega de valores o de
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pagar oportunamente, segln aplique, de conformidad lo establecido en el Articulo XI del
Reglamento Interno de Operaciones, Latinclear procedera de la siguiente manera:

1. Aplicara procedimientos preliminares entre los Participantes involucrados antes
de llegar a la ejecucién de las garantias.
2. Luego de aplicar los procedimientos y no se logre el cumplimiento de la

transaccion bursatil o extrabursatil, se procedera ejecutar las garantias de
cumplimiento.

1. Procedimientos Preliminares

En el caso de una transaccion bursatil, el Participante (Puesto de Bolsa) que incumplio su
obligacion deberd comunicarse con el Participantes (Puesto de Bolsa afectado, para
informarle lo sucedido y tratar de llegar a un acuerdo, con el fin de liquidar la transaccién
incumplida. De igual forma deberd cumplir con las Reglas Interna de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex) para estos casos, y notificar a Latinclear que ha
informado de la situacidn a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

Los Participantes (Puesto de Bolsa), que forman parte de la transaccién incumplida, en aras
de liquidar la transaccion bursatil y no conllevar la ejecucién de la garantia de cumplimiento,
podran optar por los siguientes escenarios, entre otros y no limitado, de:

i. Extension de la fecha de liquidacién.

ii. Correccién de los cédigos de negociacién (nemotécnico)

iii. Transferencias entre cuentas internas de valores del Participante

iv. En el caso de transacciones locales que estdn ligadas a una transaccién en mercado
internacional, se pueden dar las siguientes situaciones, que conllevaria la extension
de la fecha de liquidacién de la transaccién local a fin de recibir los valores en su
cuenta internacional con Latinclear y proceder con la liquidacion local en la nueva
fecha:

i.  El Participante (Puesto de Bolsa) no colocd la instruccion internacional.
ii. Silatransaccion internacional no liquidé en tiempo oportuno.

En el evento que el Participante (Puesto de Bolsa afectado) no acepte ninguin acuerdo con
el Participante (Puesto de Bolsa incumplido) debe salir al mercado a comprar los titulos para
honrar la transaccién de venta y entregar los valores vendidos al Participante (Puesto de
Bolsa Comprador. En este escenario, se deberdn seguir las siguientes opciones:

» Opcion 1: El Participante (Puesto de Bolsa) que incumplid tiene hasta la 1:00 p.m.
de la sesidn bursatil del dia T+1 para comprar la posicidn, con fecha de liquidaciéon
en T+1. El Participante (Puesto de Bolsa Vendedor de esta nueva compra) debe
aceptar el cambio de liquidacion a T+1. De esta forma, se honra la primera
transaccion en el plazo pactado inicialmente en T+2.
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» Opcidn 2: Si el Participante (Puesto de Bolsa) que incumplié no consigue los titulos
hasta la 1:00 p.m. del dia T+1 tiene la opcion de solicitar la extension de la fecha de
liquidacion de la primera transaccion hasta T+4, con el objeto de ampliar el plazo
para conseguir los titulos. Si el Participante (Puesto de Bolsa afectado) no acepta la
extension de la fecha de liquidacidn, entonces no procede esta opcidn y se debe
seguir el procedimiento de ejecucién de garantia de cumplimiento.

En los casos que Latinclear extienda el horario de liquidacién después de las 10:00 a.m., el
Participante (Puesto que incumplid) debera asumir el costo de la extension de horario
establecidas en su tarifario.

De igual forma, el Participante (Puesto de Bolsa que incumplid) con la entrega de los valores
esta obligado a pagar inmediatamente a Latinclear el costo adicional que se generé por la
compra de los valores, incluyendo diferencial en precio, intereses, comisiones y gastos del
traspaso o transaccion bursatil, sin que para ello deba mediar requerimiento de pago por
parte de Latinclear.

2. Ejecucion de la garantia de cumplimiento

La ejecucidn de la garantia se activa en los siguientes escenarios:

e Sjlos Participantes (Puestos de Bolsa) no llegan a un acuerdo hasta la 1:00 p.m. de
T+1.
e Sino se liquida la transaccion, luego de la extension del horario de compensacion
solicitada por ambos Puestos.
e Si el Participante (Puesto de Bolsa) no consigue los titulos en el mercado.
El proceso de ejecucion de garantia otorgada en valores emitidos por la Republica de
Panama lo realizard Latinex, una vez Latinclear le ceda la garantia de cumplimiento otorgada
por el Participante (Puesto de Bolsa).
El Participante (Puesto de Bolsa) que incumplié debe notificar por escrito al Participante
(Puesto de Bolsa afectado) y a Latinex que no puede cumplir con la transaccion, asi:

e Sj la fecha de liquidacion de la transaccion se mantiene en T+2 (en el caso que el
Participante/Puesto de Bolsa afectado no aceptd la extension de la fecha de
liquidacidn), el Participante/Puesto de Bolsa que incumplié deberd efectuar esta
notificacién a la 1:00 p.m. de T+1.

e Sj la fecha de liquidacién se extendié a T+3 o posterior, esta notificacion debe
efectuarse el dia previo a la fecha de liquidacién, antes de las 10:00 a.m.

La Sub Gerente General de Latinex o la persona que esté en reemplazo durante su ausencia,

procederd a gestionar la compra o venta de titulo objeto de la transaccién fallida, en la
siguiente forma escalonada:
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Verificar si existen ofertas de compra o venta, dependiendo del caso, en el sistema
de negociacion de Latinex. De ser asi, se procede a llamar al Participante (Puesto de
Bolsa) que tiene la oferta Participante (Puesto de Bolsa oferente) en el sistema, se
le explica el caso y se llega a un acuerdo de precio, para que pase una transaccion
con el Participante (Puesto de Bolsa que incumplié), con fecha de liquidacién igual
a la transaccion que quedd pendiente y al precio estipulado.

La transaccidn se procesa en Latinex y genera una liquidacién donde el Participante
(Puesto que incumplio), actia como compradory le entrega el dinero al Participante
(Puesto de Bolsa oferente) y el Participante (Puesto de Bolsa Oferente) entrega los
valores al Participante (Puesto de Bolsa) que incumplid, a través de la compensacién
con Latinclear.

Luego se procesa la transaccion incumplida, donde el Participante/Puesto que
incumplio entrega los valores al Participante/Puesto afectado y el
Participante/Puesto afectada entrega el dinero al puesto que incumplié. Se debe
tomar en cuenta que los intereses acumulados que debe pagar el comprador
(Participante/Puesto afectado), se mantienen igual a la fecha de liquidacion inicial,
el Participante/Puesto que incumplid inicialmente debera asumir el costo de la
diferencia en intereses y las sanciones que se impongan.

Este procedimiento es igual para el caso en que el incumplimiento es por el lado de
la compra y haya ofertas de venta del valor respectivo.

Si no hay ofertas en el mercado, Latinclear proporcionara a Latinex un listado de los
puestos que mantienen dicho valor en custodia, ya sea posicidn propia o de terceros.
De acuerdo a ese listado Latinex remite un correo electrénico a los puestos
sefialados para informar del caso y determinar, si les interesa vender a un precio
mas alto del precio incumplido, para que pase la transaccion, con el Puesto que
incumplid, o Igual en el caso contrario si quiere comprar el valor a un precio mas
bajo. El Participante/Puesto que primero acepte, es con el que se procesa la
transaccién. El precio al que se pacte esta transaccién no afectard el valor de
mercado de ese titulo.

En el caso de incumplimiento en transacciones de Recompra, se seguira el siguiente proceso
adicional:

En el caso del incumplimiento se genere en una transaccién de Recompra por el lado
del Reportado*, la Subgerente General de Latinex o su reemplazo verifica el precio
de mercado actual del titulo.

La Sub Gerente General de Latinex o su reemplazo, notifica al Departamento de
Operaciones de Latinclear (operaciones@Ilatinclear.com) para que entregue los
valores al acreedor pignoraticio segun seccién 6.04, numeral IV (Reportante) y
ejerciendo el poder de direccidn del Reportante.
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* Reportado: Aquel que interviene como vendedor al contado y
comprador a plazo obteniendo financiamiento.

**Reportante: Aquel que interviene como comprador al contado y
vendedor a plazo prestando los recursos.

Los montos adeudados se podran cargar por compensacion. De no poder asumir el total de
los costos del incumplimiento por compensacion, se activa el proceso para el reclamo de
las garantias ante la entidad correspondiente las cuales fueron consignadas por el
Participante/Puesto que incumplié a favor de Latinclear.

Todos los costos, pero no limitados a gastos, cargos bancarios, sanciones, entre otros, en
los que se incurra por la venta o la compra, incluyendo la penalizacién, lo asumira el
Participante (Puesto de Bolsa) que incumplid, ya sea con el producto del reclamo de la
garantia de cumplimiento o el débito por compensacion.

Las transacciones internacionales ligadas a una transaccion local, que liguidan el mismo dia
gue la fecha valor de la compensacién, deben estar verificadas y sustentadas que su estatus
sea “matched”. En caso de estar “unmatched” la misma debe ser retirada de la
compensacion y coordinar con el puesto colocador de la instruccidon internacional y el
puesto afectado para que se haga una extensidén a T+3 o incluso T+4, a fin de que pueda
liquidar en el mismo tiempo que la transaccidn internacional.

3. Garantias de Cumplimiento

En el dia que se produzca el incumplimiento de pago, Latinclear girara contra la Garantia de
Cumplimiento del Participante que incumplio con su obligacion de pago y usara los fondos
recibidos para pagar el Saldo Monetario Débito no pagado y el costo adicional que se generd
por la compra de los valores, incluyendo diferencial en precio, intereses, comisiones y
gastos del traspaso o transaccion bursatil, segun el tipo de incumplimiento.

Todo Participante de Latinclear debera mantener vigente la garantia otorgada a favor de la
central de valores para garantizar sus operaciones bursatiles y extrabursatiles. E1 monto
minimo de la garantia serd de cincuenta mil balboas (B/.50,000.00).

Las garantias de cumplimiento podran otorgada por el Participante a Latinclear en efectivo
o mediante la prenda de valores emitidos por la Republica de Panama.

Toda garantia va a estar respaldada por un Convenio que contempla las condiciones de
administracion de la misma por Latinclear y su ejecucion en el evento del incumplimiento

por parte del Participante.

Sin perjuicio de lo anterior, Latinclear también podrd optar por la aplicacion de la
reglamentacién y procedimientos del Préstamo Automatico de valores, ante el evento que
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un Participante vendedor reflejase insuficiencia de valores al momento de la liquidacién de
la operacién.

K. Limite Diario de Débito

Latinclear establecerd para cada Participante un Limite Diario de Débito a base del
promedio de Saldos Monetarios Débito del Participante.

El calculo del saldo monetario Débito resulta de la sumatoria del promedio simple de los
ultimos doce (12) débitos mas altos registrados del Participante del Ultimo afio en sus
operaciones mas una (1) desviacion estandar de dichos registros de débitos. Para efectos
del analisis, Latin Clear podra variar la metodologia estadistica, para evitar se reflejen sesgos
importantes en el calculo; no obstante, la metodologia utilizada serd igual para cada uno de
los Participantes.

No obstante, dicho Limite Diario de Débito no serd en ningun caso inferior a Doscientos
Cincuenta Mil Balboas (B/250,000.00). Ante el evento que el Participante refleje limites de
débito inferiores al célculo arriba detallado, Latinclear solicitara al Participante incrementar
el Limite Diario de Débito.

Latinclear solicitara por escrito al Participante el aumento del limite de débito y el
Participante deberd remitir a Latinclear carta de su banco liquidador autorizando dicho
limite a mas tardar treinta (30) dias calendario después de haber recibido la carta de
Latinclear.

Para efectos de llevar un control, revision y actualizacion de los limites de débito de cada
Participante, Latinclear llevara un registro mensual de los débitos mds altos de cada mes de
cada Participante; no obstante, lo anterior, la solicitud de aumento de limite, en ningln
caso se realizara con una frecuencia de menos de cada tres meses.

L. Ligquidacion Monetaria de los Derechos Patrimoniales

La liguidacién monetaria de los derechos patrimoniales se refiere al pago a los Participantes
de Latinclear, con fondos electrénicos, de los intereses, dividendos, amortizaciones,
vencimientos de capital de los valores elegibles custodiados en el sistema de Latinclear.

Latinclear efectuara los pagos a los Participantes, siempre y cuando el Emisor directamente
o por conducto de su Agente de Pago, entregue fondos liquidos y disponibles y en tiempo

oportuno para realizar el pago correspondiente.

Latinclear no es responsable ni ante los Participantes, ni ante terceros por incumplimientos
del Emisor. Latinclear solamente podrd pagar los derechos patrimoniales si el Emisor ha
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entregado los fondos liquidos y disponibles al Agente de Pago y en el tiempo estipulado y
razonable para realizar el tramite de débito correspondiente.

Para los efectos de realizar los pagos de derechos patrimoniales con fondos electrdnicos,
Latinclear realizara los siguientes tramites:

» Latinclear enviard a mas tardar dos (2) dias habiles antes de la fecha de la liquidacion
o pago de los derechos patrimoniales y antes de las 10:00 a.m. una carta donde el
Agente de Pago o Banco liquidador del Emisor, autorice a Latinclear a realizar el
débito correspondiente.

» En dicha carta de autorizacién se detallara al menos la siguiente informacion:

e Lafecha valor del débito.

e El| desglose de los débitos (intereses, dividendos, amortizacion a capital o
vencimiento), al igual un consolidado del total a debitar.

e Nombre de los Participantes a quien se le realizara el crédito correspondiente.

e Firmas autorizadas por el Banco/Agencia de Pago quienes aceptan el débito a
realizar por Latinclear.

El Agente de Pago deberd remitir la carta por correo electrdnico
operaciones@Iatinclear.com, debidamente firmada en sefial de aceptacion del débito a
realizar, a mas tardar un dia habil antes de la fecha valor del débito en cuestion y antes de
las 10:00 a.m. En el caso de recibir la carta pasada las 10:00 a.m. se le aplicara el cargo
senalado en el tarifario en concepto de extensién de horario, el cual va desde las 10:01 a.m.
hasta la 1:00 p.m.

Ante el evento de que Latinclear no reciba la carta de autorizaciéon en la fecha y horas arriba
indicadas asumira que el Banco Agente de Pago no ha recibido fondos liquidos y disponibles
y no procesard dichos derechos patrimoniales.

En todo caso, el Emisor o bien el Agente de Pago deberan contactarse directamente con los
tenedores finales y explicarles el porqué del atraso, asi como resarcirles directamente los
intereses o cargos por demora si fuera el caso.

Latinclear en ninglin caso asume responsabilidad alguna por el atraso o incumplimiento de
estos procedimientos por parte del Emisor o del Agente de Pago.

El pago de los derechos patrimoniales serd incluido en los saldos netos de la hoja de
compensacion de cada Participante. Latinclear pondra a disposicidn de cada Participante
gue haya tenido movimiento, una hoja de relacidon de la compensacidn, donde se reflejara
los cargos por débitos o créditos (incluyendo los créditos por el pago de derechos
patrimoniales), al igual que una descripcion o detalle de cada crédito o débito en cuestion,
a través del acceso al sistema de custodia (SICUS), desde las 8:00 a.m. del dia o fecha valor
de la liquidacion.
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De igual forma, se le realizard y enviard una hoja de relacidén con el detalle de los débitos al
Banco Liquidador o Agente de Pago autorizado del Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, cada Participante de Latinclear podrd consultar e imprimir a
través del sistema de custodia y administracidn de valores, el resultado de la compensacién
del dia, desde las 8:00 a.m. del dia o fecha valor de la liquidacién.

CAPITULO XIlI
RECOMPRA DE VALORES

A. Anotacion de Posiciones de Recompras

1. Creacion de Posicidon

Tal como lo establece el Reglamento Interno de Operaciones de Latinclear, un Participante
gue instruya a Latinclear a Traspasar un valor de su Cuenta Propia o de su Cuenta de
Terceros, o de una Cuenta de Traspaso correlativa, a la Cuenta de otro Participante podra
solicitar a Latinclear que anote el derecho de aquel Participante de recomprar, y la
obligacion de este ultimo Participante de revender, dicho valor de conformidad con los
términos de un Contrato de Recompra. Dicha anotacidn sera hecha concurrentemente con
la anotacidn del Traspaso, de la siguiente manera: en la Sub-Cuenta de Recompra Saliente
del Participante que venda un valor, Latinclear acreditara dicho valor para reflejar el
derecho de dicho Participante de recomprar el mencionado valor; y en la Sub-Cuenta de
Recompra Entrante del Participante que compre dicho valor, Latinclear acreditara dicho
valor para reflejar la obligacién de dicho Participante de revender el mencionado valor.

2. Modificacion o Eliminacién de Posicion

Un Participante cuya Sub-Cuenta de Recompra contenga valores que hubiesen sido
anotados de conformidad con al punto 14.1.1 anterior podra solicitar a Latinclear que
modifique o elimine dichas anotaciones, de la siguiente manera:

(i) Un Participante que revenda un valor que hubiera adquirido con arreglo a un
Contrato de Recompra podra solicitar a Latinclear que debite su Sub-Cuenta de Recompra
Entrante para reflejar que ha satisfecho su obligacion de revender dicho valor y que debite
la Sub-Cuenta de Recompra Saliente del Participante que recompré dicho valor.

(ii) Un Participante que hubiese adquirido un valor con arreglo a un Contrato de
Recompra podra solicitar a Latinclear que debite su Sub-Cuenta de Recompra Entrante y
gue debite la Sub-Cuenta de Recompra Saliente del Participante que vendid dicho valor, en
la forma que establezcan los Procedimientos.
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B. Naturaleza de las Sub-Cuentas de Recompra

Las Sub-Cuentas de Recompra no son cuentas de custodia y las mismas no crean derechos
bursatiles, ni afectan los derechos bursdatiles de los Participantes por razén de las
anotaciones hechas en sus Cuentas. El Unico propdsito de las Sub-Cuentas de Recompra es
el de llevar una contabilidad que facilite el pago de principal, dividendos e intereses al
Participante que hubiese vendido valores sujetos a un Contrato de Recompra.

C. Mecanismo para la Recompra

Un Participante (Puesto de Bolsa) que realice una operacion de recompra en Bolsa el dia T;
dicha transaccion de recompra se liquidara en Latinclear en T+3.

Para ello, la Bolsa de Valores remite las transacciones de recompra que se realizaron en el
dia T, para que estas sean procesadas y liquidadas en T+3.

El contrato de bursatil ya indica que dicha operacion de recompra, de valores que estan
previamente depositados en Latinclear se liquidaran en T+3; es decir, el contrato de
recompra funciona para todos los efectos legales, operativos y administrativos como la
instruccién del (los) Participante(s).

En la primera operacién también conocida como “valor presente”, Latinclear le debita los
valores de la cuenta de valores del vendedor y se los acredita al comprador (esto ocurre
en T+2), y de manera simultdnea le debita los valores al comprador y se los acredita al
vendedor.

En la segunda operacion “a futuro”, la operacidn y la liquidacion se invierte; es decir,
Latinclear en T+3 (de la liquidacion a futuro), le debita los valores al comprador de la
primera transaccién y le devuelve los fondos al comprador; el margen entre el precio de la
primera operacién y la segunda representa el margen de ganancia o rendimiento del
acreedor.

Ante el evento que dentro del plazo acordado de una operacién de recompra, se generen
derechos econdmicos, producto de los valores objeto de la recompra, el importe de dichos
derechos econdmicos, ya sean dividendos o intereses corresponderan al duefio original de
los valores. Igualmente, si se tratase de acciones comunes, y dentro del periodo de la
recompra el emisor de dichos valores convocase a una Asamblea, el duefo original de los
valores mantiene su derecho politico para asistir y votar en dicha Asamblea. Lo anterior se
da siempre y cuando las partes en sus contratos no pacten lo contrario, para lo cual deberan
informar por escrito a Latinclear.

Proceso de las operaciones de Recompra en Bolsa: En horario de 10:00 a.m. a 3:00 p.m.
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Latinclear procesara estas operaciones de recompra provenientes de Bolsa en horario de
8:00 a.m. a 3:00 p.m.

Latinclear a través de los reportes del sistema, entregara las confirmaciones y los reportes

respectivos a los Participantes y a la Bolsa, dentro del proceso y horarios de la
compensacion, de igual forma que el resto de las operaciones pactadas en Bolsa.

D. Latinclear no es Parte del Contrato de Recompra

Latinclear no sera parte en el Contrato de Recompra que celebren el Participante que vende
y el Participante que compra el valor objeto del Contrato de Recompra, y no tendra
obligacion alguna, entre otras, de (i) verificar que se han cumplido con los requisitos
establecidos por la ley para la validez y exigibilidad de dicho Contrato de Recompra, (ii)
verificar que el Contrato de Recompra ha sido debidamente autorizado por los Participantes
o (iii) vigilar por el cumplimiento de los términos del Contrato de Recompra entre los
Participantes. Latinclear no tendrd obligacion alguna de exigir a los Participantes que
garanticen las obligaciones asumidas por éstos en virtud de Contratos de Recompra, pero
nada en estos Reglamentos impide que los Participantes en un Contrato de Recompra se
exijan garantias o constituyan prendas para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones.
Un Participante que hubiese vendido valores sujeto a un Contrato de Recompra no tendra
mas derechos sobre dichos valores que los conferidos en este Reglamento; y en el evento
de que el Participante que hubiese comprado dichos valores incumpla su obligacion de
revenderlos al Participante que se los hubiese vendido en primera instancia, el Unico
remedio de este Ultimo serd una accion contra aquel Participante por violacion del Contrato
de Recompra o la ejecucién de cualquier garantia que los Participantes hubiesen constituido
para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones. Los Participantes de Latinclear no
otorgaran Contratos de Recompra de valores consignados en Latinclear cuyos términos y
condiciones sean incompatibles con este Reglamento o las demas Reglas Internas de
Latinclear.

CAPITULO XIV
OPERACIONES MERCADO INTERNACIONAL

A. Clearstream - Luxemburgo/Euroclear - Bruselas

1. Entrega sin pagoy recibo sin pago

Se entiende como:” Dia L” a la Fecha de valor o Fecha de Liquidacién de la operacion en el
mercado internacional.

El Participante debera enviar las instrucciones a Latinclear a mas tardar en L-2 y antes de
las 3:00 p.m. (Hora de Panama).
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Para tal fin el Participante deberd completar el Formulario de Transferencia con o sin Pago
del Mercado Internacional, disponible en la pagina web
https://latinexcentral.com/reglamentacion/formularios/ o en el Sistema de Custodia
(SICUS). Latinclear solamente procesard aquellas instrucciones cuyos formularios estén
debidamente completados de la siguiente forma:

a. Completados a través del Sistema de Custodia (SICUS).
b. Remitidos a la central de custodia en papel membrete del Participante
respectivo y debidamente firmados por los autorizados.

Para efectos de las emisiones nuevas del mercado internacional, el Participante adicional al
Formulario de instruccién de transferencia con o sin pago, debera remitir el Formulario de
Solicitud de Inscripcion de Valores en el Mercado Internacional disponible en la pagina web
https://latinexcentral.com/reglamentacion/formularios/ o en el Sistema de Custodia
(SICUS). Latinclear se abstendra de procesar instrucciones que no estén acompanadas de
este ultimo formulario.

2. Recibo de valores con pago

a. Envio de instrucciones

El Participante debera enviar las instrucciones a Latinclear en L-2 y antes de las 3:00 p.m.

Latinclear solamente procesara aquellas instrucciones cuyos formularios estén
debidamente completados de la siguiente forma:
» Completados a través del Sistema de Custodia (SICUS)
» Remitidos a la central de custodia en papel membrete del Participante respectivo y
debidamente firmados por los autorizados.

b. Envio de la confirmacion de envio de Fondos

De igual forma, el Participante debera enviar a Latinclear, via email, una copia de la
confirmacién de los Fondos en L-2. Se entiende que los fondos deben llegar a la cuenta que
Latinclear mantiene en Clearstream o Euroclear, segun aplique, con fecha valor L-1. Esta
confirmacién es necesaria para colocar las instrucciones en el custodio internacional y/o
enviar una instruccion a Clearstream o Euroclear de Preaviso de envio de fondos (Preadvice
of Funds).

c. Fecha valor de los fondos

Para que una transaccion de Recibo de Valores con Pago pueda liquidarse, se requieren que
los fondos sean enviados a la cuenta de Central Latinoamericana de Valores, S.A. en
Clearstream o Euroclear con fecha valor L-1 y a mas tardar a las 10:00 a.m.
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Esto se debe a la diferencia de horario (6 o 7 horas, sujeto a cambio de horario) entre
Panama y Luxemburgo o Bruselas. Para efectos que la cuenta de Central Latinoamericana
de Valores, S.A. tenga los fondos suficientes para liquidar la operacién en el batch de la
noche en Luxemburgo o Bruselas.

3. Entrega de valores con pago

a. Envio de instrucciones

El Participante debera enviar las instrucciones a Latinclear en L-2 y antes de las 3:00 p.m.

Latinclear solamente procesara aquellas instrucciones cuyos formularios estén
debidamente completados de la siguiente forma:
» Completados a través del Sistema de Custodia (SICUS)
» Remitidos a la central de custodia en papel membrete del Participante respectivo y
debidamente firmados por los autorizados.

Para efectos del envio de las instrucciones con o sin pago a Latinclear, de forma fisica, los
mismos se encuentran disponibles en la pagina web de Latinclear, en la seccidon de
reglamentacién, en el siguiente link:
https://latinexcentral.com/reglamentacion/formularios/

Para aquellos Participantes que cuentan con sub-cuenta internacional pueden mantener
fondos monetarios en ellas, por lo que deben instruir al departamento de internacional, a
través de un correo electrdnico cada vez que requieran transferencias de fondos.

Los Participantes deberan detallarle al departamento de internacional de Latinclear, el
numero de cuenta a la cual se le depositaran los fondos producto de su actividad en la
cuenta internacional. (Las instrucciones genéricas para remitirle los fondos al Participante
deben incluir la direccion SWIFT del banco corresponsal, Swift del banco beneficiario y
nombre y nimero de cuenta del beneficiario final).

Los fondos siempre deben ser enviados a una cuenta a nombre del participante. Estos
pueden mantener instrucciones estandar o instruir en cada caso en particular.

B. Pago de derechos patrimoniales en el mercado internacional

Para efectos de realizar el pago en el mercado internacional, correspondiente a intereses,
amortizaciones, capital al vencimiento o dividendos, entre otros, tan pronto se reciban
fondos liquidos y disponibles en su cuenta en Clearstream o Euroclear, Latinclear informara
al Participante, a fin de que éste le instruya si requiere una transferencia internacional o
por el contrario, los quiere mantener en la cuenta internacional.

Central Latinoamericana de Valores, S.A. 42


https://latinexcentral.com/reglamentacion/formularios/

Para aquellos Participantes que mantengan el servicio de custodia por parte de Latinclear,
tanto para el mercado local, como internacional, se les podrd realizar el pago de los
derechos patrimoniales, ya sea a través del sistema de liquidacién monetaria local o bien
utilizando el mecanismo de pago de Clearstream o Euroclear o cualquier otro mecanismo
de pago internacional.

Para aquellos Participantes que mantienen el servicio de custodia exclusivamente
internacional, dichos pagos se realizaran a lo(s) niumero(s) de cuenta que hayan instruido
previamente los Participantes; segun instrucciones estandares (standard instructions) o a la
cuenta que éste indigue en su momento, siempre y cuando la cuenta esté a nombre del
Participante.

CAPITULO XV
DE LAS TARIFAS

En el 2018, la Junta Directiva de Latinclear aprobd un ajuste en la estructura tarifaria de la
central de custodia, la cual también fue aprobada por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Valores, tal como se establecen en los Reglamentos.

A. Tarifas de Custodia

Las tarifas de custodia se calculan en base al volumen mensual promedio que mantengan
en custodia cada uno de los Participantes, monto que serd facturado al final de cada mes y
cobrado mediante débito directo, a través de la Cadmara de Compensacién del Banco
Nacional de Panam3, a la cuenta de cada uno de los Participantes.

Para los Participantes que mantengan el servicio de custodia exclusivamente internacional
se les cobrara a través de la cuenta operativa, la cual ha autorizado previamente a Latinclear
para el cobro.

B. Metodologia de Calculo Tarifas de Custodia

Mensualmente se calcula el promedio que ha mantenido el Participante en todas sus
cuentas de custodia, entre ellas posicion propia o posicion de terceros, y se aplicara la tarifa
de acuerdo a los rangos que se detallan en la Estructura Tarifaria.

Se aplica una tarifa minima de custodia, la cual esta indicada en la Estructura Tarifaria.

C. Metodologia del Calculo

1. Cdlculo custodia Valores Renta Fija
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Valor Nominal del Valor x No. De dias en custodia/ No. De dias del mes = Total del mes del

valor.

2. Cdlculo custodia Valores Renta Variable

Cantidad de acciones x Precio de Mercado x No. De dias en custodia/ No. De dias del mes =
Total del mes del valor.

El Monto Total de la Custodia del Mes = Sumatoria de los totales de cada valor, tanto de
los instrumentos de renta fija y variable.

Al monto total de la Custodia del mes se le aplica la tarifa correspondiente.

3. Estructura Tarifaria

Las Estructura Tarifaria de Central Latinoamericana de Valores S.A., tanto de custodia, como
otros servicios de valor agregado se encuentran disponibles en la pagina web de Latinclear,
en la seccion de tarifa LC, en el siguiente link: https://latinexcentral.com/tarifarialc/

CAPITULO XVI

DISPOSICIONES FINALES

A. Vigencia y Modificacion
Version Aprobado por Fecha Aprobado por Resolucion
Superintendencia | No. CNV 229 del
Gerente General del Mercado de | 29 de septiembre
1 de Latinclear 04-julio-2006 Valores de 2006
Superintendencia No. CNV 257-11
Junta Directiva de del Mercado de del 21 de julio
2 Latinclear 27-abril-2011 Valores 2011
Superintendencia | No.SMV 173-13
Junta Directiva de del Mercado de del 03 de mayo
3 Latinclear 19-dic.-2012 Valores 2013
Superintendencia No. SMV 45-14
Junta Directiva de del Mercado de del 30 de enero
4 Latinclear 17-dic.-2013 Valores 2014
Superintendencia | No.SMV 248-19
Junta Directiva de del Mercado de del 02 de julio
5 Latinclear 24-abr.-2019 Valores 2019
Superintendencia No. SMV 26-22
Junta Directiva de del Mercado de del 26 de enero
6 Latinclear 15-dic.-21 Valores de 2022
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