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COMUNICADO DE HECHO DE IMPORTANCIA

Compaiifa Azucarera La Estrella, S.A., (el “Emisor”) por este medio hace de conocimiento publico que ha presentado ante
la Superintendencia del Mercado de Valores, una solicitud de registro de modificacion de términos y condiciones de la
emisién de bonos corporativos por un monto de hasta Sesenta Millones de Délares (US$60,000,000.00) autorizada para su
oferta piiblica al amparo de la Resolucién No. SMV-126-16 de 9 de marzo de 2016 de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica de Panamd, conforme sus términos y condiciones han sido modificados segiin consta en la
Resolucion No. SMV 148-20 de 14 de abril de 2020, la Resolucién No. SMV 443-20 de 9 de octubre de 2020, la Resolucion
No. SMV 106-21 de 24 de marzo de 2021, la Resolucion No. SMV 456-21 de 7 de octubre de 2021, v la Resolucién No.
SMV-339-22 de 10 de octubre de 2022 (la “Emision”).

La enmienda propuesta conlleva la modificacién de ciertos términos y condiciones de la Emision (la “Modificacién™),
especificamente para solicitar lo siguiente:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

Modificacién sobre la Fecha de Vencimiento de los Bonos Serie A y Serie B, de manera tal que en lugar de que la
misma sea de 7 afios contados a partir de la Fecha de Liquidacion de dicha Serie, la Fecha de Vencimiento de los
Bonos Serie A y Serie B sea de 13 afos contados a partir de su Fecha de Liquidacién, es decir, que la Fecha de
Vencimiento de los Bonos Serie A v Serie B sea el 12 de abril de 2029,

Ajuste sobre la Tasa de Interés de los Bonos Serie A, donde a partir del 12 de abril de 2023, el calculo de los
intereses se realizard en base a la tasa SOFR 3 meses més un margen de 3.75%. Adicionalmente, se incluye definicion
de SOFR a Plazo Ajustado, Margen de Ajuste y se aumenta la tasa minima a 6.00%.

Ajuste sobre la Tasa de Interés de los Bonos Serie B, donde a partir del 12 de abril de 2023, el calculo de los
intereses se realizard en base a la tasa SOFR 3 meses mas un margen de 4.00%, con una tasa minima de 6.25%.
Adicionalmente, se incluye definicién de SOFR a Plazo Ajustado y Margen de Ajuste.

Incorporacién del término Tasa de Sucesion, con el propésito de incluir una mecénica para el reemplazo de la tasa
SOFR, en caso de que se diera un Evento de Reemplazo de SOFR o SOFR a Plazo Ajustado (nuevo término definido).

Modificacién del Cronograma de Pago de Capital de los Bonos Serie A, aumentando la cantidad de pagos
trimestrales de manera que coincida con la nueva Fecha de Vencimiento. En consecuencia, de lo anterior, los pagos
de capital de los Bonos Serie A que debe efectuar la Sociedad seran hechos mediante cuarenta y tres (43) abonos
trimestrales, en lugar de diecinueve (19) abonos trimestrales como quedo establecido mediante Resolucion No. SMV-
339-22 de 10 de octubre de 2022,

Ajuste sobre las condiciones de Redenciones Anticipadas y Pagos Extraordinarios de Capital, para que en caso
de darse la venta de alguna de las Fincas Hipotecadas a favor del Fideicomiso de Garantia, el 100% de los fondos
producto de la venta, neto de los gastos e impuestos asociados a dicha venta, serdn aplicados de manera obligatoria y
a pro-rata, al saldo de (a) la Linea de Adelantos Sindicada y (b) los Bonos de las Series A y B (con respecto a los
Bonos, a su vez, seran distribuidos a pro-rata entre ambas Series); para lo cual se establecerdn ciertas condiciones
adicionales.



Los tenedores de bonos de la Emisién tendrén informacion de la propuesta de Modificacién de parte de Banco General,
S.A., actuando en su calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia en la siguiente direccién de correo electronico:
tadeleon@bgeneral.com; y notificardn si consienten o no a la modificacion propuesta mediante el formulario de
consentimiento que les sera proporcionado para tal fin.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3 del Acuerdo No. 4-2003 de la Comisién Nacional de Valores (ahora
Superintendencia del Mercado de Valores), segtin el mismo ha sido enmendado, la Superintendencia del Mercado de Valores
procedera a suspender la negociacion publica de los bonos de la Emisién objeto de la Modificacién, debidamente emitidos
y en circulacion, por un plazo de tres (3) dias héabiles, quedando automaticamente levantada, sin necesidad de
pronunciamiento por parte de la Superintendencia, transcurrido dicho plazo. Este plazo podrd prorrogarse mediante
Resolucion motivada, si a juicio de la Superintendencia esta medida sea necesaria para salvaguardar los intereses de los
tenedores de los Bonos.

Panama, 22 de diciembre de 2022.

por: Compania Azucarera La Estrella, S.A.
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